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Stratégie d'investissement Organisme soutenu @ SEVIN
La Fondation Sevin - Institut de France - a notamment pour objet le financement de projets,
Rechercher une performance nette de frais de d'activités éducatives, d'actions de formation et de renforcement des capacités, et
gestion supérieure a la performance de lindicateur d'événements, ainsi que la mise en ceuvre de tout autre moyen pédagogique pour promouvoir
composite, a partir d'une allocation diversifiée entre le développement spirituel et le dialogue interreligieux auprés des jeunes dans le scoutisme

les marchés actions et taux en mettant en oceuvre mondial.

une stratégie ISR.

Evolution de la performance

* Préserver le capital tout en respectant des criteres 115

ESG. 110 = Ararat C Indice
+ Gestion obligataire qui a pour objectif de limiter la
volatilité du portefeuille. 100
+ Gestion active, flexible et discrétionnaire avec une
poche actions pouvant aller jusqu’a 40% avec un %0r
poids pivot de 20%.
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Caractéristiques Performances calendaires

Actif net 4AME€

Gérant A. Colombel, M. de La Serviere

Horizon de placement 3ans Ararat C 4,43 % 17,29 % 231%
Date de création du fonds 09/11/2020

Indice 5,42 % -10,03 % 325%

Date de création de la part 09/11/2020

* Performance affichée depuis la création de la part le 09/11/2020
Changement de stratégie

h A 80% ICE BofAML 3-5 Year Euro Government z . 7
i 2 e Index + 20% Euro Stoxx NTR Performances cumulées et annualisées
Dépositaire CACEIS Bank
Valorisation Quotidienne
Forme juridique SICAV
Eligible au PEA Non
Affectation des résultats Capitalisation
Ararat C 272% 1,92 % -10,89 % - - -3,77 %
Souscription min. initiale 0.0001€
Cut-off 12h00 Indice 2,73% 3,08% -1,69 % - - 0,57 %
Réglement J+3
Devise de référence EUR

Indicateurs de risque

Frais de gestion fixes 1,20% max

Com. de performance Néant

Com. de souscription/rachat Néant

Com. de mouvement Néant Volatilité 510% 6,01%

Indice 4,53 % 4,63 %

SRI ou échelle de risque allant de 1 a 7.
A risque plus faible (1), rendement potentiellement plus faible, a risque Tracking Error 1,61 % 2,81 %
plus élevé (7), rendement potentiellement plus élevé
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Synthése du portefeuille Exposition par classe d'actifs

74,30 %

Maturité moyenne (en année) 4,35

Sensibilité taux de I'ensemble du portefeuille 3,61

Rating moyen BBB

. ” . 17,74 %
Poids des 5 premiéres lignes 12,9%

1,70 %

Nombre de lignes en portefeuille 50 1,38 %

Actions Monétaire Obligations Obligations
Convertibles

Poche Obligataire

Répartition géographique Répartition par duration

- 57,7 %
France 51,6 %

Pays-Bas 10,6 %
Espagne i 10,1 %
Allemagne i 6,9 %
Autres Pays 53% 26,0 %
Etats-Unis 42 %

Royaume-Uni 35%
L 9,8 %

lles Cai 2,6 %
es Caimans | b 39% - 27%
Finlande 2,6 % ; L L L L I

-1an 1-3ans 3-5ans 5-7 ans +de7ans

Italie 2,6%

Répartition sectorielle Répartition par notation

) C 58 %
Finance 26,7 %

Services Collectiv. 17,9 %
Autres (dont OPC) 13,6 %
Industrie 11,5%
Services de Comm. 7,9 %
Etat et Garantie par I'Etat 5,2 %
Conso. Cyclique B 5,0 %
Matériaux de base i 4,6 %

Technologie 35%

Biens de Conso. 33%

AA A BBB BB B

Santé 0,7 %

Commentaire de gestion

Les marchés obligataires ont été particuliérement bien orientés au cours du mois de novembre. Un consensus a, en effet, émergé quant a la fin du cycle de hausse des taux
directeurs a la fois en Europe et aux Etats-Unis. Ce consensus a été notamment permis par la publication d'indicateurs d'inflation trés rassurants. En effet, I'indice d'inflation en
zone euro, s'est établi a 2,4% sur 1 an glissant en novembre contre 3,2% aux Etats-Unis. En résumé, I'objectif des banques centrales de ramener l'inflation a 2% se rapproche
dans un contexte de ralentissement économique, marqué en Europe, méme si le marché de I'emploi reste encore solide. Ainsi, les marchés se sont engouffrés dans ce nouveau
paradigme pour commencer a anticiper les prochaines baisses de taux directeurs, a savoir 100 bps en zone euro pour I'année 2024. Beaucoup d’entreprises ont profité de ce
mouvement de baisse de taux pour refinancer leur dette et les nouvelles émissions ont été nombreuses, incluant des émissions “green”, auxquelles nous avons souvent
participé. Cette activité nous a permis de rehausser le taux de coupon moyen du portefeuille et d'entrer de nouvelles expositions avec des primes intéressantes, permettant par
ailleurs de continuer a rehausser globalement la qualité crédit moyenne de nos investissements obligataires.
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Ce document est établi par Meeschaert AM. Sa remise a tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a été réalisé dans un but d'information
uniquement et ne constitue ni une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription d'un produit ou d'un service. Meeschaert AM attire I'attention des investisseurs
sur le fait que tout investissement comporte des risques, notamment des risques de perte en capital. Meeschaert AM rappelle que préalablement a tout investissement, il est nécessaire de se rapprocher de
son conseil pour évaluer et s'assurer de I'adéquation du produit ou du service en fonction de sa situation, de son profil et de ses objectifs. Les simulations et opinions présentées sur ce document sont le
résultat danalyses de Meeschaert AM a un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures et ne
sont pas constantes dans le temps. Les informations légales concernant les OPC, notamment les prospectus complets sont disponibles sur demande auprés de la société ou sur le site Internet
www.meeschaert-am.com. Les informations contenues dans ce support sont issues de sources considérées comme fiables, a sa date d'édition. Source Meeschaert AM, Thomson Reuters, Bloomberg.



