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&H GRFXPHQW IRXUQLW GHV LQIRUPDWLRQV HVVHQWLHOOHYV DX[ LQYHVWLVVHXUV GH FHW 23&90
,O QH VIDJLW SDV GTXQ GRFXPHQW SURPRW [FRROOHG QM W RR®VRUR QW LIRQY TIXMYOFRQIRUPPPHQW j
GH YRXV DLGHU j FRPSUHQGUH HQ TXRL FRQVLVWH XQVLTXHOAM UYVHARHQ W \GO@QW BHWVIRELGY ,0 Y
OLUH SRXU GpFLGHU HQ FRQQDLVVDQFH GH FDXVH GILQYHVWLU RX QRQ

0$0 ,03$&7 *5((1 %21'6
&RGHV ,6,1 )5 SDUW & )5 SDUW ' )&3 JpUp SDU OHHVFKDHU
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/IHIRQGY HVW FODVVLILp 2EOLJDWLRQ HW DXWUHV 7LWUHYV GH FUpDQFHYV OLEHOODP

0$0 ,03$&7 *5((1 %21'6 D SRXU RERMHFWGIXUpH GH SODFHPHQW UHFRPPDQGpH OD UHFKHUFKH GT
JHVWLRQ VXSpULHXUH RX pJDOH j OD SHUIRUPDQFH GH O LQGLFH ,&( %RI$0/ <HDU (XUR /DU.
FRPSWH OHV HOQMHX[ GIXQH WUDQVLWLRQ YHUV XQH pFRQRPLH GXUDEOH HQ PHWWDQW HQ °XYL
030 ,PSDFW *UHHQ %RQGV HVW LQYHVWL DX WUDYHUV GTXQ SURFHVVXV GH VpOHFWLRQ EDVp \
GXUDEOH ,0 PHW HQ °XYUH XQH VWUDWpPJLH ,65 HQ LQWpJUDQW GHV FULWQqUHV HQYLURQQH
GILQYHVWLVVHPHQW $ WLWUH LQGLFDWLI DX PD[LPXP GH OJHQVHPEOH GHV HQWUHSULVHV
LQWpJUpHY DX SpULPGWUH GILQYHVWLVVHPHQW GX IRQGV $SUQqQV XQ SUHPLHU ILOWUH GYH[FOX
QpPIDVWHY j OTHQYLURQQHPHQW H[WUDFWLRQ GH FKDUERQ SpWUROH SURGXFWLRQ GTpOHFWL
RX Gf2*0 OH SURFHVVXV GH JHVWLRQ SUHQG HQ FRPSWH OD WKpPDWLTXH GH WUDQVLWLR
GILQGLFDWHXUV ,0 UpGXLW HQVXLWH OfXQLYHUV SDU OD SULVH HQ FRPSWH GH FULWQqUHV (6*
SRUWHIHXLOOH /D FDWpJRULH G LQGLFDWHXU 6ROXWLRQY FRPSUHQG OHV pPHWWHXUV GRQW
PFRQRPLH EDV FDUERQH HW SUHQQHQW HQ FRPSWH OHV HQMHX[ GH OD ELRGLYHUVLWp H[ p
GPFKHWV« DLQVL TXH OHV REOLJDWLRQV *UHHQ ERQGV GRQW OHV SURMHWYV ILQDQFLHUV FR
SHUIRUPDQFH UHJURXSH OHV HQWUHSULVHV SUpVHQWHY GDQV OHV LQGLFHV EDV FDUERQH H
SHUPHW GH ILJXUHU SDUPL OHV PLHX[ SRVLWLRQQpHY GDQV OHXU VHFWHXU SRXU SUHQGUH HQ
GH O DFWLI QHW VH EDVH VXU OD PpWKRGRORJLH © 6FLHQFH EDVHG WDUJHWYV 2 HW FRPSRUW
LQWHQVHY HQ pPLVVLRQV GH JD] j HIITHW GH VHUUH TXL VRQW GpMj HQJDJpV GDQV XQH WUDQ
FDUERQH /D VRFLpWp GH JHVWLRQ LQWqJUH OHV FULWQUHV (6* HQ VpOHFWLRQQDQW OHV
GPYHORSSHPHQW pFRQRPLTXH HQYLURQQHPHQWDO HW KXPDLQ GXUDEOH SDU H[HPSOH SRC
DWWHQWLRQ SDUWLFXOLqUH HVW DFFRUGpPH DX[ FULWQUHV GH UHVSHFW GHV 'URLWVY GH OfT+RP
JHVWLRQ GHV FRPSpWHQFHV DLQVL TXYDX[ HQIJDJHPHQWYV SULV SDU OHV HQWUHSULVHV YL
ORFDOHV LPSDFW pFRQRPLTXH GH OfHQWUHSULVH VXU VHV WHUULWRLUHV GILPSODQWDWLRQ «
OHV DFWLRQV FRUUHFWULFHV PLVHV HQ SODFH OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW XWLOLVH HQ
OHV SUHVWDWLRQV GH ,66 (6* (WKLILQDQFH 6XVWDLQDO\WLFV ,VV 2HNRP 3UR[LQYHVW HW (&
IRQGYV GRLW rWUH VXSpULHXUH j KRUV OLTXLGLWpPV GpWHQXHV j WLWUH DFFHVVRLUH /H SR
GH FUpDQFHV pPLV SDU OHV (WDWV OHV FROOHFWLYLWpYV WHUULWRULDOHV HW SDU OHV DJHC
OTREMHW GTXQH pYDOXDWLRQ (6* &RQFHUQDQW OfLQYHVWLVVHPHQW VXU OHV 23& OLPLWp j
OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW D\DQW XQH VWUDWPpJLH (6* DVVH] SURFKH &HUWDLQV FULWq!
SRXUUDLW QH SDV rWUH SDUIDLWHPHQW KDUPRQLVpH 'DQV OH FDGUH GH VD JHVWLRQ GH WUp
IRQGY QH EpQpILFLH SDV GX ODEHO ,65 /H IRQGV HVW LQYHVWL j DX PRLQV GH VRQ DFWLI G
IL[H HPSUXQW GfpWDW HW GH VRFLpWpV SULYpHV OHV REOLJDWLRQV FRQYHUWLEOHV GDQV
GTpWDW RX GIpPHWWHXUV SULYpV VDQV SULYLOPpPJLHU GH JRQH JpRJUDSKLTXH D SULRUL /HV RE

GH OfDFWLI QHW /HV WLWUHV GIpPHWWHXUV LVVXV GHV SD\V pPHUJHQWVY VHURQW OLPLW
FRPSULVH HQWUH HW /HV SURGXLWY GH WDX[ SRXUURQW GDQV OD OLPLWH GH GH OfDF
QRWpV +LJK <LHOG &HWWH QRWDWLRQ HVW UpDOLVpH SDU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ VXU EDV
ILQDQFLqUH /D VRFLpWp GH JHVWLRQ QH UHFRXUW SDV XQLTXHPHQW j FHV QRWDWLRQV HW
DQDO\VHV FUpGLW« SRXU pYDOXHU OD TXDOLWp GH FUPGLW GH FHV DFWLIV HW GpFLGHU GH OL
WLWUHV VXERUGRQQpPV j KDXWHXU GH GH VRQ DFWLI QHW HW VXU GHV WLWUHY FRQYHUWLE
LQWHUYHQLU VXU GHV LQVWUXPHQWY ILQDQFLHUV j WHUPH QpJRFLpV VXU GHV PDUFKpV UpJOl
SRVLWLRQV HQ YXH GH FRXYULU OH SRUWHIHXLOOH HQ YXH GIDXJPHQWHU OfH[SRVLWLRQ DX P
RX FKDQJH VDQV UHFKHUFKHUUBH &KXUSHIBRWPWQRQ UHFARPWPDIFpHHYHQXYV VRQW FDSLWDOLVpV R
FKRLVLH 3DUW & ' , 5 RX - /HV SOXV YDOXHV QHWWHY UpDOLVpHY VRQW FDSLWDOLVpHV SDL
OD VRFLpWp GH JHVWLRQ SDUW ' 9RXV SRXYH] GHPDQGHU OH UHPERXUVHPHQW GH YRV SDUW\
OD EDVH GH OD SURFKDLQH YDOHXU OLTXLGDWLYH FDOFXOpH VXU OHV FRXUV GH FO{WXUH GX M
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I-Y\'(_”DX GH ULVTXH GH FH IRQGV HVW LO Ul
PDUEKp GHV REOLJDWLRQV SXEOLTXHV HW S|

/JHV SULQFLSDX[ ULVTXHV GX IRQGV QRQ SULV
5HQGHPHQW SRWHQWLHOOHRE@QWPSQXW SRWHQWRQ@QHPHQW SOXV

$ ULVTXH SOXV IDLEOH $ ULVTXH SO)Jé'/_'Xp

IDLEOH POHYBI VTX@3HFUPGLW 5LVTXH TXH OH FRXUV GX Wl
GpJUDGDWLRQ GH OD VDQWp ILQDQFLQUH GH O
TXL DXJPHQWH OD SUREDELOLWpP TXH OfpPHWWF

/HV GRQQpPHV KLVWRULTXHV XWLOLVpHV SRXU i\t RABWHXLR WO WY W Y ENHG & HX FAHRMA VYL V V H
SDV FRQVWLWXHU XQH LQGLFDWLRQ ILDEOH G5 SWURGHOL GHL GILW P X H LNWHU T&K IRQGYHVIVLVVH)>
FDWpJRULH GH ULVTXH DIILFKpH HW OH FODVVHRHQWGWURQGVOQHYVRGW SD\W)\ DWH FWYVSDUWLF
LOV SHXYHQW pYROXHU GDQV OH WHPSV /H FDSVWD G H§® LPADLLDFXH) ' HIQ @/DIQFY MWW LV R 8 VE p\pd VFILDH. E
GIDXFXQH JDUDQWLH /D FDWpJRULH OD SOXV |IDEEXOHIQH DALUIP IHDHVS/BN @ & DO WXV TTXAXLGDWLY



)5%$,6
/HV 1UDLV HW FRPPLVVLRQV DFTXLWWpV VHUYHQW j FRXYULU OHV FREWYV GTH[SORLWDWLRQ GH C
SDUWV &HV IUDLV UpGXLVHQW OD FURLVVDQFH SRWHQWLHOOH GHV LQYHVWLVVHPHQWYV

JUD XQLT}jIOVRXVFULH DIUDFKDW /HV IUDLV GYfHQWUpH HW GH VRUWLH DIILFKpV \
FHUWDLQV FDV FHV IUDLV SHXYHQW rWUH LQIpU
JUDLV G HQWUpH GILQIRUPDWLRQ DXSUqV GH YRWUH GLVWULEXW|
PRQWDQW HIIHFWLI GH FHV IUDLV
/H SRXUFHQWDJH LQGLTXp VH IRQGH VXU OHV IUL

/IHSRXUFHCLQGULHYOPD[LPXSRXYIrW\SUpO ul®ECEIsL oy ;O SHXW YDULHU GfXQH DQC

SV Y § S U TP Y IIA ANo R AL BIIRA: P ~RXUDQWV QH FRPSUHQQHQW SDV ~ OHV FRPPLVV
VRUHPERXUVp IlUDLVY G LQWHUPpGLDWLRQ H[FHSWp GDQV OH FD)

SD\pV SDU 0O0123&90 ORUVTXTLO DFKgWH RX YHQG
JUD SUpOIH(FRX G H[HUFLFH GH JHVWLRQ FROOHFWLYH

/H PRQWDQW GH OD FRPPLVVLRQ GH SHUIRUPDQF
GRABEQIPQ v poqyH | SRXU OD SDUW & HW
NS VAT IS S8V © DFWLI QHW PRVHQ SDU SDUW VXU O DQQpH

/D FRPPLVVLRQ GH VXUSHUIRUPDQFH VH FDOFXOl
&RPPLVVLRQ GH SH |RUPDmFHD[LPXP G IO LFp VXU XQH SpULRGH GTREVHUYDWLRQ GH

VXUSHUIRUPDQFH SRVQWHU HHRXU GH ERXUVH GX PRLV GH GpFHPE

DX GHVVXYV FRWQFLGH DYHF OfH[HUFLFH FRPSWDEOH (OOH H

GH OTLQGLFH GH|URPUMREGH 8QH SpPULRGH GH UDWWUDSDJIH GHV

SDVVpHV VHUD DSSOLTXpH VXU XQH SpULRGH G R

DQV
3RXU SOXV G LQIRUPDWLRQ VXU OHV IUDLV YHX
IUDLVY HW FRPPGXVEBRVSHFWXV GH FHW 23&90 G

VLWH LQWHPEBHWFKDHUWDVVHWPDQDJHPHQW FRP

J)UDLV GH VRU

3(5)250%1&(6 3%66((6
$ % & /HV SHUIRUPDQFHV SDVVpHV QH VRQW SDV XQ
q D < D < P SHUIRUPDQFHV IXWXUHYV
&HV SHUIRUPDQFHV LQWqJUHQW OD WRWDOLWp C
VRUWLH /D SHUIRUPDQFH GH O 23&90 HW FHOOH
FRXSRQV QHWV UpLQYHVWLVY $YDQW OH
UpDOLVpPHV GDQV GHV FLUFRQVWDQFHV TXL QH VF

$ FRPSWHU GX O LQGLFH GH UplpUHQFH H
(XUR /DUJH &DS ,QGH[ 7LFNHU %ORRPEHUJ LQG
' QGH]

‘DWH GH FUpDWLRQ GX IRQGV
'"HYLVH GH UpIpUHQFH (85

0$0 ,03%$&7 *5((1 %21'6
,QGLFH GH UpIpUHQFH

$ (852 076 DQV (07;'&
% %(5&
& ,&( %RIS$O/ <HDU (XUR /DUJH &DS ,QGH]

,1)250%$7,216 35%$7,48(6
'PSRVLWDLUH &$&(,6 %$1.
/ 23&90 SURSRVH G DXWUHV SDUWV RX DFWLRQV SRXU GHV FDWpJRULHV G LQYHVWLVVHXUV Gpl
UpFHQWH DLQVL TXH OHV GHUQLHUV UDSSRUWY DQQXHOV HW SPpULRGLTXHVY VRQW GLVSRQLEOH\
pFULW j 7TRXU ODLQH ORQWSDUQDVVH DYHQXH GX ODLQH  ZZZDRIH M VEHKG HU W DI W HWKRITQ B DNGLVKA
OLTXLGDWLYH HVW GLVSRQLEOH VXU VLPSOH GHPDQGH DXSUqV GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ |
UHYHQXV pYHQWXHOV OLpV j OD GpWHQWLRQ GH WLWUHV GH O 23&90 SHXYHQW rWUH VRXPLV j V
GX FRPPHUFLDOLVDWHXU GH O 23&90 /HV SDUWV QH GRLYHQW QL rWUH RIIHUWHV YHQGXHV F
SRVVHVVLRQV HW WRXWH UpJLRQ VRXPLVH j VRQ DXWRULWpP MXGLFLDLUH QL EpQpILFLHU GLUH
BHFXULWLHV $FW GH GpILQLWLRQ GAAZS RBHESOKDWXW M\HY MWW B QLX3E PRIQWMEFBRXU OH VWDW
ILQDQFLqUH QRQ GpPpFODUDQWH IUDQoDLVH UpSXWpH FRQIRUPH WHO TXH SUpYX GDQV OH SUR\V
ORGDOLWpPV GH SDBWPUpWP GH *HVWLRQ VIHQJDJH | YRIQ®BW LRQQXRFORIFMEMMIR|Q ODH F R Q Q X
SXEOLTXH GHV IUDLV GH JHVWLRQ IL[HV TXYHOOH SHUORLW GpGXFWLRQ IDLWH GHV UpWUR
DGPLQLVWUDWLIV H[WHUQHV GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ /HV YHUVHPHQWY DQQXHOV VH IHUR
RXYULU GURLW j GHVY DYDQWDJHV ILVFDX[ SRXU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ PDLV SDV SRXU OH S
OfDFWLI QHW PR\HQ GHV SDUWV & HW ' SDU DQ /HV GpWDLOV GH OD SROLWLTXH GH UpPXQpU
ODQDJHPHQW | @ZFGRHHWWAKDHUWDVVHWP BQDH{RPHRWDERR VXU SDSLHU VHUD PLV j GLVSRVLWLI
UHVSRQVDELOLWp GH OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW QH SHXW rWUH HQJDJpH TXH VXU OD &
VHUDLHQW WURPSHXVHV LQH[DFWHY RX QRQ FRKpUHQWHV DYHF OHV SDUWLHV FRUUHVSRQGDQ
UpJOHPHQWpP SDU Of$XWRULWpP GHV ODUFKpV J)LQDQFLHUV /D VRFLpWp GH JHVWLRQ OHHVFKDH
Of$XWRULWpP GHV ODUFKpV )LQDQFLHUV /HV ,QIRUPDWLRQV FOpV SRXU OJLQYHVWLVVHXU LFL IR

OHHVFKDHUW $VVHW 0DQDJHAHFKDHUW $VVHW 6D$Q® JBRHF@WLWDO GH HXURV
7RXU GH ORQWSDUQDVVH 5 & 6 3%$5,6 1$) =
DYHQXH GX ODLQH 6RFLpWp GH JHVWLRQ DJUppH SDU O $XWRULWp GHV ODUFKpV )LQDQFI

3DULV &HGH]
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&H GRFXPHQW IRXUQLW GHV LQIRUPDWLRQV HVVHQWLHOOHYV DX[ LQYHVWLVVHXUV GH FHW 23&90
,O QH VIDJLW SDV GTXQ GRFXPHQW SURPRWERQ@WH & QM V¥ RQVRUPOW LLRROVQDHM GRQIRUPPpPHQW j X
YRXV DLGHU j FRPSUHQGUH HQ TXRL FRQVLVWH XQ LXNGVWLYTNPMQW BOW VD FNRRIQGN FONYRXV |
SRXU GpFLGHU HQ FRQQDLVVDQFH GH FDXVH GTLQYHVWLU RX QRQ

0$0 ,03%$&7 *5((1 %21'6
&RGH ,6,1 )5 SDUW , )&3 JpUp SDU OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPH:
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/IHIRQGY HVW FODVVLILp 2EOLJDWLRQ HW DXWUHV 7LWUHYV GH FUpDQFHYV OLEHOODP

0$0 ,03$&7 *5((1 %21'6 D SRXU RRMHFWGIXUpH GH SODFHPHQW UHFRPPDQGpH OD UHFKHUFKH GT
JHVWLRQ VXSpULHXUH RX pJDOH j OD SHUIRUPDQFH GH O LQGLFH ,&( %RI$0/ <HDU (XUR /DU.
FRPSWH OHV HOQMHX[ GIXQH WUDQVLWLRQ YHUV XQH pFRQRPLH GXUDEOH HQ PHWWDQW HQ °XYL
030 ,PSDFW *UHHQ %RQGV HVW LQYHVWL DX WUDYHUV GTXQ SURFHVVXV GH VpOHFWLRQ EDVp \
GXUDEOH ,0 PHW HQ °XYUH XQH VWUDWpPJLH ,65 HQ LQWpJUDQW GHV FULWQqUHV HQYLURQQH
GILQYHVWLVVHPHQW $ WLWUH LQGLFDWLI DX PD[LPXP GH OJHQVHPEOH GHV HQWUHSULVHV
LQWpJUpHY DX SpULPGWUH GILQYHVWLVVHPHQW GX IRQGV $SUQqQV XQ SUHPLHU ILOWUH GYH[FOX
QpPIDVWHY j OTHQYLURQQHPHQW H[WUDFWLRQ GH FKDUERQ SpWUROH SURGXFWLRQ GTpOHFWL
RX Gf2*0 OH SURFHVVXV GH JHVWLRQ SUHQG HQ FRPSWH OD WKpPDWLTXH GH WUDQVLWLR
GILQGLFDWHXUV ,0 UpGXLW HQVXLWH OfXQLYHUV SDU OD SULVH HQ FRPSWH GH FULWQqUHV (6*
SRUWHIHXLOOH /D FDWpJRULH G LQGLFDWHXU 6ROXWLRQY FRPSUHQG OHV pPHWWHXUV GRQW
PFRQRPLH EDV FDUERQH HW SUHQQHQW HQ FRPSWH OHV HQMHX[ GH OD ELRGLYHUVLWp H[ p
GPFKHWV« DLQVL TXH OHV REOLJDWLRQV *UHHQ ERQGV GRQW OHV SURMHWYV ILQDQFLHUV FR
SHUIRUPDQFH UHJURXSH OHV HQWUHSULVHV SUpVHQWHY GDQV OHV LQGLFHV EDV FDUERQH H
SHUPHW GH ILJXUHU SDUPL OHV PLHX[ SRVLWLRQQpHY GDQV OHXU VHFWHXU SRXU SUHQGUH HQ
GH O DFWLI QHW VH EDVH VXU OD PpWKRGRORJLH © 6FLHQFH EDVHG WDUJHWYV 2 HW FRPSRUW
LQWHQVHY HQ pPLVVLRQV GH JD] j HIITHW GH VHUUH TXL VRQW GpMj HQJDJpV GDQV XQH WUDQ
FDUERQH /D VRFLpWp GH JHVWLRQ LQWqJUH OHV FULWQUHV (6* HQ VpOHFWLRQQDQW OHV
GPYHORSSHPHQW pFRQRPLTXH HQYLURQQHPHQWDO HW KXPDLQ GXUDEOH SDU H[HPSOH SRC
DWWHQWLRQ SDUWLFXOLqUH HVW DFFRUGpPH DX[ FULWQUHV GH UHVSHFW GHV 'URLWVY GH OfT+RP
JHVWLRQ GHV FRPSpWHQFHV DLQVL TXYDX[ HQIJDJHPHQWYV SULV SDU OHV HQWUHSULVHV YL
ORFDOHV LPSDFW pFRQRPLTXH GH OfHQWUHSULVH VXU VHV WHUULWRLUHV GILPSODQWDWLRQ «
OHV DFWLRQV FRUUHFWULFHV PLVHV HQ SODFH OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW XWLOLVH HQ
OHV SUHVWDWLRQV GH ,66 (6* (WKLILQDQFH 6XVWDLQDO\WLFV ,VV 2HNRP 3UR[LQYHVW HW (&
IRQGYV GRLW rWUH VXSpULHXUH j KRUV OLTXLGLWpPV GpWHQXHV j WLWUH DFFHVVRLUH /H SR
GH FUpDQFHV pPLV SDU OHV (WDWV OHV FROOHFWLYLWpYV WHUULWRULDOHV HW SDU OHV DJHC
OTREMHW GTXQH pYDOXDWLRQ (6* &RQFHUQDQW OTLQYHVWLVVHPHQW VXU OHV 23& OLPLWp |
OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW D\DQW XQH VWUDWPpJLH (6* DVVH] SURFKH &HUWDLQV FULWq!
SRXUUDLW QH SDV rWUH SDUIDLWHPHQW KDUPRQLVpH 'DQV OH FDGUH GH VD JHVWLRQ GH WUp
IRQGY QH EpQpILFLH SDV GX ODEHO ,65 /H IRQGV HVW LQYHVWL j DX PRLQV GH VRQ DFWLI G
IL[H HPSUXQW GfpWDW HW GH VRFLpWpV SULYpHV OHV REOLJDWLRQV FRQYHUWLEOHV GDQV
GTpWDW RX GIpPHWWHXUV SULYpV VDQV SULYLOPpPJLHU GH JRQH JpRJUDSKLTXH D SULRUL /HV RE
GH OfDFWLI QHW /HV WLWUHV GIpPHWWHXUV LVVXV GHV SD\V pPHUJHQWVY VHURQW OLPLW
FRPSULVH HQWUH HW /HV SURGXLWY GH WDX[ SRXUURQW GDQV OD OLPLWH GH GH OfDF
QRWpV +LJK <LHOG &HWWH QRWDWLRQ HVW UpDOLVpH SDU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ VXU EDV
ILQDQFLqUH /D VRFLpWp GH JHVWLRQ QH UHFRXUW SDV XQLTXHPHQW j FHV QRWDWLRQV HW
DQDO\VHV FUpGLW« SRXU pYDOXHU OD TXDOLWp GH FUPGLW GH FHV DFWLIV HW GpFLGHU GH OL
WLWUHV VXERUGRQQpPV j KDXWHXU GH GH VRQ DFWLI QHW HW VXU GHV WLWUHY FRQYHUWLE
LQWHUYHQLU VXU GHV LQVWUXPHQWY ILQDQFLHUV j WHUPH QpJRFLpV VXU GHV PDUFKpV UpJOl
SRVLWLRQV HQ YXH GH FRXYULU OH SRUWHIHXLOOH HQ YXH GIDXJPHQWHU OfH[SRVLWLRQ DX P
RX FKDQJH VDQV UHFKHUFKHYXUBH 8XUSQOREWVEPWQRQ UHHARPWPD/GIFpHHYHQXY VRQW FDSLWDOLVpV R
FKRLVLH 3DUW & ' , 5 RX - /HV SOXV YDOXHV QHWWHY UpDOLVpHY VRQW FDSLWDOLVpHV SDL
OD VRFLpWp GH JHVWLRQ SDUW ' 9RXV SRXYH] GHPDQGHU OH UHPERXUVHPHQW GH YRV SDUW\
OD EDVH GH OD SURFKDLQH YDOHXU OLTXLGDWLYH FDOFXOpH VXU OHV FRXUV GH FO{WXUH GX M
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$ ULVTXH SOXV IDLEOH $ ULVTXH SOXMWH paiHD X GH ULVTXH GH FH IRQGV HVW LO Ul
GX PDUFKp GHV REOLJDWLRQV SXEOLTXHV HW S|

5HQGHPHQW SRWHQWLHOOHBREQWPSQXW SRWHQWLHOSHWRREWSBEKWLVTXHV GX IRQGV QRQ SULV

IDLEOH pOHYYRQW
S5LVTXEHFUPGLW 5LVTXH TXH OH FRXUV GX WI
- GpJUDGDWLRQ GH OD VDQWp ILQDQFLqUH GH O

TXL DXJPH%WH oD SUREDELOLW TXH O&&\(NHWWI-

IHV SGRQQpHV KLVWRULTXHYV XV\éLOLVpHV SRXU, RIEQGLRPWH \%ng_\(\// P LT EH gi}(%{; LVVH
QH D\// FRQVWLWXHU XQH LQGLFDWLRQ |L%E91F|Eﬁ3 Tg(Lt%l |_ 11_ J r>|<H| W LYV HXU
IRQGV /D FDWpPJRULH GH ULVTXH DIILFKpH HWT X%VBE }5 MR WU WLEXOLH!

SDV JDUDQWLYV LOV SHXYHQW pYROXHU GD%% %BW\P% 8 % W MV%EPP&P%%V /D V.
O /L

LQYHVWL QH EpQplILFLH GYDXFXQH JDUDQWLIBL(JQ| & 8BV\H_YH GH 072
VLIJQLILH SDV © VDQV ULVTXH 2



)5%$,6
/HV 1UDLV HW FRPPLVVLRQV DFTXLWWpV VHUYHQW j FRXYULU OHV FREWYV GTH[SORLWDWLRQ GH C
SDUWV &HV IUDLV UpGXLVHQW OD FURLVVDQFH SRWHQWLHOOH GHV LQYHVWLVVHPHQWYV

)UD XQLT3jIOVRXVFULH DIUDFKDW /HV 1UDLV HW FRPPLVVLRQV DFTXLWWpV VHU)
GITH[SORLWDWLRQ GH O0123&90 \ FRPSULV OHV FR
JUDLV G HQWUpH GLVWULEXWLRQ GHV SDUWV &HV IUDLV UpGXLVE
LQYHVWLVVHPHQWYV
/H SRXUFHQWDJH LQGLTXp VH IRQGH VXU OHV IUCL

/HSRXUFHC(LQGUHYOPD[LPXSRXYIr\W\S U pO AR O SHXW YDULHU GTXQH DQQ

VS 2N IR A R N T D L A AN R A L Mo 0484 T RXUDQWY QH FRPSUHQQHQW SDV ~ OHV FRPPLVV
IUDLVY G LQWHUPpPGLDWLRQ H[FHSWp GDQV OH FD\

SD\pV SDU 0123&90 ORUVTXTLO DFKqWH RX YHQG
YUD SUPOFH(FRX G H[HUFLFH GH JHVWLRQ FROOHFWLYH

/H PRQWDQW GH OD FRPPLVVLRQ GH SHUIRUPDQF

JUDLV FRXUDQWYV 77& GH O DFWLIGRHWEQHPQ v poqYH j GH O DFWLI QHW PR\F

TS IR Tl /0 FRPPLVVLRQ GH VXUSHUIRUPDQFH VH FDOFXO!
LQGLFp VXU XQH SpULRGH GYREVHUYDWLRQ GH

&RPPLVVLRQ GH SHUIRUPDT& PD[LPXP GH ®HUQLHU MRXU GH ERXUVH GX PRLV GH GpFHPE

VXUSHUIRUPDQFH SRRMQFL@H DXHF OTH[HUFLFH FRPSWDEOH (OOH H

GHVVXV GH O LQGLFHRAPWREPHH @M SPULRGH GH UDWWUDSDJH GHYV
SDVVpHV VHUD DSSOLTXpH VXU XQH SpULRGH G R

DQV

J)UDLV GH VRU

VRUHPERXUVDp

3RXU SOXV G LQIRUPDWLRQ VXU OHV IUDLV YHX
IUDLV HW FRPPGXVEBRYSHFWXV GH FHW 23&90 G
VLWH LQWHPEBHWFKDHUWDVVHWPDQDJHPHQW FRP

3(5)250%1&(6 3%$66((6

$ % /HV SHUIRUPDQFHV SDVVpHV QH VRQW SDV XQ
\ < P SHUIRUPDQFHV IXWXUHV
&HV SHUIRUPDQFHV LQWQqJUHQW OD WRWDOLWp G
VRUWLH $YDQW OH OHV SHUIRUPDQFHV F
FLUFRQVWDQFHV TXL QH VRQW SOXV G DFWXDOLW
$ FRPSWHU GX O LQGLFH GH UpIpUHQFH H
(XUR /DUJH &DS ,QGH[ 7LFNHU %ORRPEHUJ LQG
yQGH]
'‘DWH GH FUPDWLRQ GX IRQGYV
‘DWH GH FUpDWLRQ GH OD SDUW
"HYLVH GH UplpUHQFH (85

losso ,03$&7 *5((1 %21'6

,QGLFH GH UpIpUHQFH

$ % (5&

% ,&( %RISO/ <HDU (XUR /DUJH &DS ,QGH]

,1)250%$7,216 35%$7,48(6

'"PSRVLWDLUH &$&(,6 %S$1.

/H PRQWDQW PLQLPDO GH VRXVFULSWLRQ LQLWLDOH HVW GH (85

/ 23&90 SURSRVH G DXWUHV SDUWV RX DFWLRQV SRXU GHV FDWpJRULHV G LQYHVWLVVHXUV Gpl

UpFHQWH DLQVL TXH OHV GHUQLHUV UDSSRUWYV DQQXHOV HW SpULRGLTXHV VRQW GLVSRQLEOH\

pFULW j 7RXU ODLQH ORQWSDUQDVVH DYHQXH GX ODLQH ZZZDRHWNVE&KGH U W DN WHWXRD Q BYJBHEW X!

OLTXLGDWLYH HVW GLVSRQLEOH VXU VLPSOH GHPDQGH DXSUqV GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ |

UHYHQXV pYHQWXHOV OLpV j OD GpPWHQWLRQ GH WLWUHV GH O723&90 SHXYHQW rWUH VRXPLV j \

GX FRPPHUFLDOLVDWHXU GH 0123&90 /HV SDUWV QH GRLYHQW QL rWUH RIIHUWHYV YHQGXHV |

SRVVHVVLRQV HW WRXWH UpJLRQ VRXPLVH j VRQ DXWRULWp MXGLFLDLUH QL EpQpILFLHU GLUH

BHFEXULWLHV $FW GH GpILQLWLRQ GZAAZSRBHEOKDWXW M\HY MWW B QLB PRIQWMFRRXU OH VWDW

ILQDQFLgUH QRQ GpFODUDQWH IUDQoDLVH UpSXWpH FRQIRUPH WHO TXH SUpYX GDQV OH SURV
ORGDOLWpPV GH SDBWPUMWpP GH *HVWLRQ VIHQJDJH | YRIQ&BW LRQ QX-RIPBDBMPMAR|Q ODHFR Q Q X

SXEOLTXH GHV IUDLV GH JHVWLRQ IL[HV TXTHOOH SHUORLW GpGXFWLRQ IDLWH GHV UpWUR

DGPLQLVWUDWLIV HIWHUQHVY GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ /HV YHUVHPHQWY DQQXHOV VH IHUR

RXYULU GURLW j GHVY DYDQWDJHV ILVFDX[ SRXU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ PDLV SDV SRXU OH S

OYDFWLI QHW PR\HQ GH OD SDUW SDU DQ /HV GpWDLOV GH OD SROLWLTXH GH UpPXQpUDWLRQ C

i O DGUWRZVPHHVFKDHUWDVVHWP BQDHHPHIOM ERP VXU SDSLHU VHUD PLV j GLVSRVLWLRQ JUDWXL

OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW QH SHXW rWUH HQJDJpH TXH VXU OD EDVH GHV GpFODUDWLR(

LQH[DFWHY RX QRQ FRKpUHQWHYV DYHF OHVY SDUWLHV FRUUHVSRQGDQWHY GX SURVSHFWXV G|

OT$XWRULWpP GHV ODUFKpV )LQDQFLHUV /D VRFLpWp GH JHVWLRQ OHHVFKDHUW $VVHW 0DQDJ!

ODUFKpV J)LQDQFLHUV

/HV ,QIRUPDWLRQV FOpV SRXU OJLQYHVWLVVHXU LFL IRXUQLHV VRQW H[DFWHV HW j MRXU DX

OHHVFKDHUW $VVHW 0DQDJHAHFKDHUW $VVHW 6D$Q® JBR HF@WLWDO GH HXURV
7RXU GH ORQWSDUQDVVH 5 & 6 3%$5,6 1$) =
DYHQXH GX ODLQH 6RFLpWp GH JHVWLRQ DJUppH SDU O $XWRULWp GHV ODUFKpV )LQDQFI

3DULV &HGH]
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&H GRFXPHQW IRXUQLW GHV LQIRUPDWLRQV HVVHQWLHOOHYV DX[ LQYHVWLVVHXUV GH FHW 23&90
,O QH VIDJLW SDV GIXQ GRFXPHQW SURPRWERQ@H® QM W RRVRUPQW LREYJLHNY. FRQIRUPPPHQW | X
YRXV DLGHU j FRPSUHQGUH HQ TXRL FRQVLVWH XQ LRNEVWLWTKMNQW BQWVDNN RRROBN HW YR XV
SRXU GpFLGHU HQ FRQQDLVVDQFH GH FDXVH GTLQYHVWLU RX QRQ

0$0 ,03$&7 *5((1 %21'6
&RGH ,6,1 )5 SDUW - )&3 JpUp SDU OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPH(

2%-(&7,)6 (7 32/,7,48( "' ,19(67,66(0(17

/IHIRQGV HVW FODVVLILp 2EOLJDWLRQ HW DXWUHV 7LWUHYV GH FUpDQFHY OLEHOODP

0$0 ,03$&7 *5((1 %21'6 D SRXU REMHFWIIGIXUpH GH SODFHPHQW UHFRPPDQGpH OD UHFKHUFKH G
JHVWLRQ VXSpPULHXUH RX pJDOH j OD SHUIRUPDQFH GH O LQGLFH ,&( %RI$O0/ <HDU (XUR /DU.
FRPSWH OHV HQMHX[ GTXQH WUDQVLWLRQ YHUV XQH pFRQRPLH GXUDEOH HQ PHWWDQW HQ °XY!L
0$0 ,PSDFW *UHHQ %RQGV HVW LQYHVWL DX WUDYHUV GTXQ SURFHVVXV GH VpOHFWLRQ EDVp "
GXUDEOH ,0 PHW HQ °XYUH XQH VWUDWPpPJLH ,65 HQ LQWpJUDQW GHV FULWQUHV HQYLURQQH
GILQYHVWLVVHPHQW $ WLWUH LQGLFDWLI DX PD[LPXP GH OTHQVHPEOH GHV HQWUHSULVHV
LQWpJUpPHY DX SpULPQWUH GTLQYHVWLVVHPHQW GX IRQGV $SUQV XQ SUHPLHU ILOWUH GYTH[FOX
QpIDVWHY | OTHQYLURQQHPHQW H[WUDFWLRQ GH FKDUERQ SpWUROH SURGXFWLRQ GfpOHFWL
RX GY2*0 OH SURFHVVXV GH JHVWLRQ SUHQG HQ FRPSWH OD WKpPDWLTXH GH WUDQVLWLRQ YH
,O UpGXLW HQVXLWH OfXQLYHUV SDU OD SULVH HQ FRPSWH GH FULWQUHV (6* (QILQ XQH DQDO
FDWpJRULH G LQGLFDWHXU B6ROXWLRQV FRPSUHQG OHV pPHWWHXUV GRQW OfRIIUH GH SURGX
FDUERQH HW SUHQQHQW HQ FRPSWH OHV HQMHX[ GH OD ELRGLYHUVLWp H[ PpQHUJLHYV UHQRXYF
OHV REOLJDWLRQV *UHHQ ERQGV GRQW OHV SURMHWYV ILQDQFLHUV FRQWULEXHQW j OD WUDQV
OHV HQWUHSULVHV SUPVHQWHY GDQV OHV LQGLFHV EDV FDUERQH H[ /RZ FDUERQ HXURSH
PLHX[ SRVLWLRQQpPHV GDQV OHXU VHFWHXU SRXU SUHQGUH HQ FRPSWH OH VFpQDULR f& /D FC
PPWKRGRORJLH © 6FLHQFH EDVHG WDUJHWYVY 2 HW FRPSRUWH OHV pPHWWHXUV SUpVHQWYV GDQV «
HIITHW GH VHUUH TXL VRQW GpMj HQJDJpV GDQV XQH WUDQVIRUPDWLRQ GH OHXU PRGQOH pFR
LQWQqJUH OHV FULWQUHV (6* HQ VpOHFWLRQQDQW OHV pPHWWHXUV GpPRQWUDQW TXH OH
HQYLURQQHPHQWDO HW KXPDLQ GXUDEOH SDU H[HPSOH SROLWLTXH GH VDQWp HW GH VpFXULV
FULWQUHV GH UHVSHFW GHV 'URLWYV GH Of+RPPH HW GHV GURLWVY GX WUDYDLO OXWWH FRQWUF
HQJDJHPHQWV SULV SDU OHV HQWUHSULVHV YLV | YLV GH OHXU FKDLQH GIfDSSURYLVLRQQHPHQ\
VHV WHUULWRLUHV GILPSODQWDWLRQ « /fpTXLSH ,65 HQULFKLW VRQ DQDO\VH SDU XQH VYHL
OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW XWLOLVH HQ FRPSOpPPHQW GIpWXGHV VHFWRULHOOHV HW WKp
6XVWDLQDO\WLFV ,VV 2HNRP 3UR[LQYHVW HW (&*6 /D SDUW GHV pPHWWHXUV DQDO\VpV (6* G
OLTXLGLWpPV GpWHQXHV j WLWUH DFFHVVRLUH /H SRUWHIHXLOOH VHUD FRPSRVp GIDX PRLQV
FROOHFWLYLWpY WHUULWRULDOHV HW SDU OHV DJHQFHV JRXYHUQHPHQWDOHV RX LQWHUQD\
&RQFHUQDQW OfLQYHVWLVVHPHQW VXU OHV 23& OLPLWp j GH OYDFWLI QHW OH IRQGV SRXUU|
XQH VWUDWDPJLH (6* DVVH] SURFKH &HUWDLQV FULWQUHV GH VpPOHFWLRQ SRXYDQW rWUH GLII|
KDUPRQLVpH 'DQV OH FDGUH GH VD JHVWLRQ GH WUpVRUHULH OH IRQGV SRXUUD DYRLU UHFRX
/H IRQGYV HVW LQYHVWL j DX PRLQV GH VRQ DFWLI QHW VXU OHV PDUFKpV REOLJDWDLUHV L
SULYpHV OHV REOLJDWLRQV FRQYHUWLEOHV GDQV OD OLPLWH GH GH O DFWLI QHW HW V)
SULYLOpPJLHU GH ]JRQH JpRJUDSKLTXH D SULRUL /HV REOLJDWLRQV OLEHOOpPHV GDQV GHV GHY
GIpPHWWHXUV LVVXV GHV SD\V pPHUJHQWY VHURQW OLPLWpV j GH OfDFWLI QHW /D VHQVLEL
GH WDX[ SRXUURQW GDQV OD OLPLWH GH GH OYDFWLI QHW FRQFHUQHU GHV WLWUHV j FDU
UpDOLVpH SDU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ VXU EDVH GH OD QRWDWLRQ FRPSRVLWH %ORRPEHUJ |
UHFRXUW SDV XQLTXHPHQW j FHVY QRWDWLRQV HW XWLOLVH GIDXWUHV VRXUFHV GILQIRUPDWLR
FUPGLW GH FHV DFWLIV HW GpFLGHU GH OD GpJUDGDWLRQ pYHQWXHOOH GH OD QRWH /H JRQGV
DFWLI QHW HW VXU GHV WLWUHYV FRQYHUWLEOHV FRQWLQJHQWY j KDXWHXU GH GH VRQ DFWL
QpJRFLPV VXU GHV PDUFKpV UpJOHPHQWpPV IUDQoDLV HW pWUDQJHUV $LQVL OH JpUDQW SRXU
GIDXJPHQWHU OJH[SRVLWLRQ DX PDUFKp HW RX GH UHFRQVWLWXHU XQH H[SRVLWLRQ V\QWKpV
‘XUpH GH SODFHPHQW UHFARPPDHIpHHYHQXV VRQW FDSLWDOLVpPYV RX GLVWULEXpV VHORQ O RS\
QHWWHYV UpDOLVpHV VRQW FDSLWDOLVpHY SDUW & 5 , HW - FDSLWDOLVpHY GLVWULEXpHV |
GHPDQGHU OH UHPERXUVHPHQW GH YRV SDUWV FKH] %13 3DULEDV 6HFXULWLHVY 6HUYLFHV DYD!
YDOHXU OLTXLGDWLYH FDOFXOpH VXU OHV FRXUV GH FO{WXUH GX MRXU OHV RSpUDWLRQV GH U

352),/ '( 5,648( (7 '( 5(1'(0(17

JHDX GH ULVTXH GH FH IRQGV HVW LO Ul
PDUEKp GHV REOLJDWLRQV SXEOLTXHV HW S
/HV SULQFLSDX[ ULVTXHV GX IRQGV QRQ SULV
5HQGHPHQW SRWHQWLHOOHPHQW SOXV IDLEOH5¢RGWPHQW SRWHQWLHOOHPHQW SOXV pOHYp
S5LVTX3HFUPGLW S5LVTXH TXH OH FRXUV GX Wi
- GpJUDGDWLRQ GH OD VDQWp ILQDQFLgqUH GH 0T
/HV GRQQPHV KLVWRULTXHV XWLOLVpHV SRXWPONHSW HpWWH R Y RARRHOLWPT X ¥ Hs A XyRH-OWMW H XU |
QH SDV FRQVWLWXHU XQH LQGLFDWLRQ ILDEH@PDEKPRQWN ¢ LEH YU W BXHOMLW XH VEHN VVHXU
IRQGV /D FDWpJRULH GH ULVTXH DIILFKpH HwW2hMTeGHOUT K PG WP 6 R LIRIQGY T VROQYHVWLVVH:
SDV JDUDQWLY LOV SHXYHQW pYROXHU GDQVYHYHWWWPEY jHOPDSH QMWD GRRW IO RPYGWUWLED

LQYHVWL QH EpQpILFLH GIDXFXQH JDUDQWLPHY FRHUWPIRULUIHOBEFS§EXY VREWHVEHY IDLEOH!
VLJQLILH SDV © VDQV ULVTXH 2 SRXUUD IDLUH EDLVVHU OD 9DOHXU /LTXLGDWLY

$ ULVTXH SOXV IDLEOH $ ULVTXH SOX/C\?Xp




)5%,6

/HV IUDLV HW FRPPLVVLRQV DFTXLWWpV VHUYHQW j FRXYULU OHV FREWYV GTH[SORLWDWLRQ GH C
SDUWV &HV IUDLV UpGXLVHQW OD FURLVVDQFH SRWHQWLHOOH GHV LQYHVWLVVHPHQWYV

/HV IUDLV GfHQWUpH HW GH VRUWLH DIILFKpV \

JUDXQLT’jIOVRXVFULB DIUDFKDW FHUWDLQV FDV FHV IUDLV SHXYHQW rWUH LQIpU
GILQIRUPDWLRQ DXSUqV GH YRWUH GLVWULEXW

JUDLV G HQWUpH PRQWDQW HIIHFWLI GH FHV IUDLV

JUDLV GH VRU /H SRXUFHQWDJH LQGLTXp VH IRQGH VXU OHV IUI
HQ GpFHPEUH ,O SHXW YDULHU GTXQH DQC

A BT OO S HE RO RER TR RO RPN [ SSH D QARANARSHER 0] FRXUDQWY QH FRPSUHQQHQW SDV  OHV FRPPLVV
VOSSR R R A DA TN dof AARE Eo N AR =Dle) A4z |UDLY G LQWHUPpGLDWLRQ H[FHSWp GDQV OH FD!

VRUHPERXUVp SD\pV SDU 0123&90 ORUVTXTLO DFKgWH RX YHQG
GH JHVWLRQ FROOHFWLYH
JUDSUpOFH(FRX G H[HUFLFH /H PRQWDQW GH OD FRPPLVVLRQ GH SHUIRUPDQ!

GpFHPE V pOQYH | GH O DFWLI QHW PR\}
FRHIEE DRro n VXUSHUIRUPDGEH VH FDOEXO
RS e AVAES T = S lo Rl BVAST R BN S @TAVAS LQGLFp VXU XQH SpULRGH GIREVHUYDWLRQ GH

GHUQLHU MRXU GH ERXUVH GX PRLV GH GpFHPI
&RPPLVVLRQ GH SHUIRUPDT& RD[LPXP GH ©QyQFLGH DYHF OfH[HUFLFH FRPSWDEOH (OOH F
VXUSHUIRUPDQFH SRRAIMIDED D X8QH SpULRGH GH UDWWUDSDJH GHYV
GHVVXV GH O LQGLF H BW pAHM pAHHIQ FO-S SOLTXpH VXU XQH SpULRGH G R

DQV
3RXU SOXV G LQIRUPDWLRQ VXU OHV IUDLV YHX
IUDLV HW FRPPGXVEBRVSHFWXV GH FHW 23&90 G
VLWH L@WHBEHWFKDHUWDVVHWPDQDJHPHQW FRP

3(5)250$1&(6 3$66((6

$ /HV SHUIRUPDQFHV SDVVpHV QH VRQW SDV X
\ P SHUIRUPDQFHV IXWXUHV
&HV SHUIRUPDQFHV LQWQqJUHQW OD WRWDOLWp C
VRUWLH

/D SHUIRUPDQFH GH FHW 23&90 HW FHOOH GH
FRXSRQV QHWYV UpLQYHVWLV

/ LQGLFH GH UpIpUHQFH HVW ,&( %RI1$0/ <HDU
7LFNHU %ORRPEHUJ LQGLFH GH UplpUHQFH (0/ ,
'DWH GH FUpDWLRQ GX IRQGYV

"HYLVH GH UpIpUHQFH (85

l 0$0 ,03%$&7 *5((1 %21'6
,QGLFH GH UplpUHQFH
,1)250%$7,216 35%$7,48(6
'"PSRVLWDLUH &$&(,6 %DQN
/H PRQWDQW PLQLPDO GH VRXVFULSWLRQ LQLWLDOH HVW GH (85
/ 23890 SURSRVH G DXWUHV SDUWV RX DFWLRQV SRXU GHV FDWpJRULHV G LQYHVWLVVHXUV Gpl
UpFHQWH DLQVL TXH OHV GHUQLHUV UDSSRUWY DQQXHOV HW SPpULRGLTXHV VRQW GLVSRQLEOH\
pFULW j 7TRXU ODLQH ORQWSDUQDVVH DYHQXH GX ODLQH Z ZZD R M VEEHK @ HH[U W DWW HWKRID Q BYJITHBAR )
OLTXLGDWLYH HVW GLVSRQLEOH VXU VLPSOH GHPDQGH DXSUqV GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ HW
PYHQWXHOV OLpV j OD GpWHQWLRQ GH WLWUHV GH O723&90 SHXYHQW rWUH VRXPLV j WD[DWLF
FRPPHUFLDOLVDWHXU GH 0723&90 /HV SDUWV QH GRLYHQW QL rWUH RIIHUWHY YHQGXHV RX
SRVVHVVLRQV HW WRXWH UpJLRQ VRXPLVH j VRQ DXWRULWp MXGLFLDLUH QL EpQpILFLHU GLUH
6HFXULWLHV $FW GH GpILQLWLRQ GZXAS REHEG KDWIW DWY NYWW B QLIBE ARYWMEFBRXU OH VWDW
ILQDQFLqUH QRQ GpFODUDQWH IUDQODLVH UpSXWpH FRQIRUPH WHO TXH SUpYX GDQV OH SUR\
ORGDOLWpPYV GH /SDBRALPWP GH *HVWLRQ VIHQJIDJH JRGHLW W BREMHMDLRCP IS & YWUDGHBH K LIRIM®LLWH (
JHVWLRQ IL[HVY TXY{HOOH SHUORLW SDUWV 5 HW - GpGXFWLRQ IDLWH GHV UpWURFHVVLRQV YH
H[WHUQHV GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ /HV YHUVHPHQWY DQQXHOV VH IHURQW VRXV OD IRUPH
GHV DYDQWDJHV ILVFDX[ SRXU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ PDLV SDV SRXU OH SRUWHXU GH SDUW
GH OD SDUW SDU DQ /HV GpWDLOV GH OD SROLWLTXH GH UpPXQpUDWLRQ DFWXDOLVpH VR
O DGUMAANVHAHHVEKDHUWDVVHWP BQDBIHPRHMD ERR VXU SDSLHU VHUD PLV | GLVSRVLWLRQ JUDWXL
OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW QH SHXW rWUH HQJDJpH TXH VXU OD EDVH GHV GpFODUDWLR(
LQH[DFWHVY RX QRQ FRKpUHQWHY DYHF OHV SDUWLHV FRUUHVSRQGDQWHY GX SURVSHFWXV GH O
GHV ODUFKpV )LQDQFLHUV /D VRFLpWp GH JHVWLRQ OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW HVW D
JLQDQFLHUYV
IHV ,QTRUPDWLRQY FOpPY SRXU OJLQYHVWLVVHXU LFL IRXUQLHY VRQW H[DFWHV HW j MRXU DX

OHHVFKDHUW $VVHW 0DQDJHAHFKDHUW $VVHW 6D$Q® JBRHF@WLWDO GH HXURV
7RXU GH ORQWSDUQDVVH 5 & 6 3%$5,6 1$) =
DYHQXH GX ODLQH 6RFLpWp GH JHVWLRQ DJUppH SDU O $XWRULWp GHV ODUFKpV )LQDQFI

3DULV &HGH]



,1)250$7,216 &/(6 3285 / ,19(67,66(85

&H GRFXPHQW IRXUQLW GHV LQIRUPDWLRQV HVVHQWLHOOHY DX[ LQYHVWLVVHXUV GH FHW 23&90
,0 QH VIDJLW SDV GTXQ GRFXPHQW SURPRWERQ®H® QM W R RVRURPOW LREY JLDHN.FRQIRUPPPHQW j X
YRXV DLGHU j FRPSUHQGUH HQ TXRL FRQVLVWH XQ LRN®VVWLW\KPNQOQW BQWVDNN RRDBN HW YR XV
SRXU GpFLGHU HQ FRQQDLVVDQFH GH FDXVH GILQYHVWLU RX QRQ

0$0 ,03$&7 *5((1 %21'6
&RGH ,6,1 )5 SDUW 5 )&3 JpUp SDU OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPF

2%-(&7,)6 (7 32/,7,48( ' ,19(67,66(0(17

/IHIRQGV HVW FODVVLILp 2EOLJDWLRQ HW DXWUHV 7LWUHY GH FUpDQFHV OLEHOOPp

0$0 ,03$&7 *5((1 %21'6 D SRXU REKMHFWGIXUpH GH SODFHPHQW UHFRPPDQGpH OD UHFKHUFKH G
JHVWLRQ VXSpPULHXUH RX pJDOH j OD SHUIRUPDQFH GH O LQGLFH ,&( %RI$0/ <HDU (XUR /DU.
FRPSWH OHV HQMHX[ GTXQH WUDQVLWLRQ YHUV XQH pFRQRPLH GXUDEOH HQ PHWWDQW HQ °XYL
030 ,PSDFW *UHHQ %RQGY HVW LQYHVWL DX WUDYHUV GTXQ SURFHVVXV GH VpOHFWLRQ EDVp )
GXUDEOH ,0 PHW HQ °XYUH XQH VWUDWpPJLH ,65 HQ LQWpJUDQW GHV FULWQUHV HQYLURQQH
GILQYHVWLVVHPHQW $ WLWUH LQGLFDWLI DX PD[LPXP GH OTHQVHPEOH GHY HQWUHSULVHYV
LQWpJUpHV DX SpULPqQWUH GTLQYHVWLVVHPHQW GX IRQGV $SUQV XQ SUHPLHU ILOWUH GTH[FOX
QpIDVWHYV | OTHQYLURQQHPHQW H[WUDFWLRQ GH FKDUERQ SpWUROH SURGXFWLRQ GTpOHFWU
RX Gf2*0 OH SURFHVVXV GH JHVWLRQ SUHQG HQ FRPSWH OD WKpPDWLTXH GH WUDQVLWLRQ YH
,O UpGXLW HQVXLWH OTXQLYHUV SDU OD SULVH HQ FRPSWH GH FULWqUHV (6* (QILQ XQH DQDO
FDWpJRULH G LQGLFDWHXU B6ROXWLRQV FRPSUHQG OHV pPHWWHXUV GRQW OfRIIUH GH SURGX
FDUERQH HW SUHQQHQW HQ FRPSWH OHV HQMHX[ GH OD ELRGLYHUVLWp H[ PpQHUJLHV UHQRXY}
OHV REOLJDWLRQV *UHHQ ERQGY GRQW OHV SURMHWY ILQDQFLHUV FRQWULEXHQW j OD WUDQV
OHV HQWUHSULVHYV SUpVHQWHY GDQV OHV LQGLFHV EDV FDUERQH H[ /RZ FDUERQ HXURSH
PLHX[ SRVLWLRQQpPHY GDQV OHXU VHFWHXU SRXU SUHQGUH HQ FRPSWH OH VFpQDULR f& /D FC
PpPWKRGRORJLH © 6FLHQFH EDVHG WDUJHWYVY @ HW FRPSRUWH OHV pPHWWHXUV SUPVHQWY GDQV (
HITHW GH VHUUH TXL VRQW GpMj HQJDJpV GDQV XQH WUDQVIRUPDWLRQ GH OHXU PRGQgOH pFR
LQWqJUH OHV FULWQUHV (6* HQ VpPpOHFWLRQQDQW OHV pPHWWHXUV GpPRQWUDQW TXH OH
HQYLURQQHPHQWDO HW KXPDLQ GXUDEOH SDU H[HPSOH SROLWLTXH GH VDQWp HW GH VpFXULV
FULWQUHV GH UHVSHFW GHV '"URLWYV GH Of+RPPH HW GHV GURLWY GX WUDYDLO OXWWH FRQWUF
HQJDJHPHQWY SULV SDU OHV HQWUHSULVHV YLV j YLV GH OHXU FKDLQH GYDSSURYLVLRQQHPHOQ\
VHV WHUULWRLUHY GTLPSODQWDWLRQ « /fpTXLSH ,65 HQULFKLW VRQ DQDO\VH SDU XQH YHL
OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW XWLOLVH HQ FRPSOpPHQW GIpWXGHY VHFWRULHOOHV HW WKp
6XVWDLQDOVWLFV ,VV 2HNRP 3UR[LQYHVW HW (&*6 /D SDUW GHV pPHWWHXUV DQDO\VpV (6* Gl
OLTXLGLWpPV GpWHQXHV j WLWUH DFFHVVRLUH /H SRUWHIHXLOOH VHUD FRPSRVp GIDX PRLQV
FROOHFWLYLWpV WHUULWRULDOHV HW SDU OHV DJHQFHV JRXYHUQHPHQWDOHV RX LQWHUQD)
&RQFHUQDQW OJLQYHVWLVVHPHQW VXU OHV 23& OLPLWp j GH OYDFWLI QHW OH IRQGV SRXUU|
XQH VWUDWPpPJILH (6* DVVH] SURFKH &HUWDLQV FULWQUHV GH VPOHFWLRQ SRXYDQW rWUH GLII|
KDUPRQLVpH '‘DQV OH FDGUH GH VD JHVWLRQ GH WUpVRUHULH OH IRQGV SRXUUD DYRLU UHFRX
/H IRQGY HVW LQYHVWL j DX PRLQV GH VRQ DFWLI QHW VXU OHV PDUFKpV REOLJDWDLUHV L
SULYpHV OHV REOLJDWLRQV FRQYHUWLEOHYV GDQV OD OLPLWH GH GH O DFWLI QHW HW V>
SULYLOPpPJLHU GH ]JRQH JpRJUDSKLTXH D SULRUL /HV REOLJDWLRQV OLEHOOpPHY GDQV GHV GHY
GIpPHWWHXUV LVVXV GHV SD\V pPHUJHQWY VHURQW OLPLWpV j GH OYDFWLI QHW /D VHQVLEL
GH WDX[ SRXUURQW GDQV OD OLPLWH GH GH OfDFWLI QHW FRQFHUQHU GHV WLWUHV j FDU
UpDOLVpH SDU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ VXU EDVH GH OD QRWDWLRQ FRPSRVLWH %ORRPEHUJ |
UHFRXUW SDV XQLTXHPHQW j FHV QRWDWLRQV HW XWLOLVH GIDXWUHV VRXUFHV GTLQIRUPDWLR
FUpGLW GH FHV DFWLIV HW GpFLGHU GH OD GpJUDGDWLRQ pYHQWXHOOH GH OD QRWH /H )RQGV
DFWLI QHW HW VXU GHV WLWUHV FRQYHUWLEOHYV FRQWLQJHQWY | KDXWHXU GH GH VRQ DFWL
QpJRFLPV VXU GHV PDUFKpV UpJOHPHQWpPYV IUDQoDLY HW pWUDQJHUV $LQVL OH JpUDQW SRXU
GIDXJPHQWHU OfH[SRVLWLRQ DX PDUFKp HW RX GH UHFRQVWLWXHU XQH H[SRVLWLRQ V\QWKpV
'XUpH GH SODFHPHQW UHFARPWPDHIpHHYHQXV VRQW FDSLWDOLVpVY RX GLVWULEXpV VHORQ O RS\
QHWWHY UpDOLVpHV VRQW FDSLWDOLVpHY SDUW & 5 , HW - FDSLWDOLVpHY GLVWULEXpHV |
GHPDQGHU OH UHPERXUVHPHQW GH YRV SDUWV FKH] &$&(,6 %$1. DYDQW KHXUHV SRXU TX{LO
FDOFXOpH VXU OHV FRXUV GH FO{WXUH GX MRXU OHV RSpUDWLRQV GH UDFKDW pWDQW H[pFXWp
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/HV IUDLV HW FRPPLVVLRQV DFTXLWWpV VHUYHQW j FRXYULU OHV FREWYV GTH[SORLWDWLRQ GH C
SDUWV &HV IUDLV UpGXLVHQW OD FURLVVDQFH SRWHQWLHOOH GHV LQYHVWLVVHPHQWYV

/HV IUDLV GfHQWUpH HW GH VRUWLH DIILFKpV \

JUDXQLT’jIOVRXVFULB DIUDFKDW FHUWDLQV FDV FHV IUDLV SHXYHQW rWUH LQIpU
GILQIRUPDWLRQ DXSUqV GH YRWUH GLVWULEXW

JUDLV G HQWUpH PRQWDQW HIIHFWLI GH FHV IUDLV

JUDLV GH VRU /H SRXUFHQWDJH LQGLTXp VH IRQGH VXU OHV IUI
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VRUHPERXUVp SD\pV SDU 0123&90 ORUVTXTLO DFKgWH RX YHQG
GH JHVWLRQ FROOHFWLYH
JUDSUpOFH(FRX G H[HUFLFH /H PRQWDQW GH OD FRPPLVVLRQ GH SHUIRUPDQ!
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JUDLV FRXUDQWYV /7& GH O DFW I/D H—&{Z’ﬁ@\RRQ GH VXUSHUIRUPDQFH VH FDOFXO!
JUDSUpOFVRXFRQGLVVSpPFLILTXHV LQGLFp VXU XQH SpULRGH GTREVHUYDWLRQ GH

GHUQLHU MRXU GH ERXUVH GX PRLV GH GpFHPI

&RPPLVVLRQ GH SHUIRUPDT& RD[LPXP GH ©QyQFLGH DYHF OfH[HUFLFH FRPSWDEOH (OOH F
VXUSHUIRUPDQFH $RVMIWDEIH 8QH SpULRGH GH UDWWUDSDJH GHYV
DX GHVVXYV SDVVpHV VHUD DSSOLTXpH VXU XQH SpULRGH G R

GH OJLQGLFH GH|UPQNUHQFH
3RXU SOXV G LQIRUPDWLRQ VXU OHV IUDLV YHX
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UpFHQWH DLQVL TXH OHV GHUQLHUV UDSSRUWY DQQXHOV HW SpULRGLTXHV VRQW GLVSRQLEOH\
pFULW j 7RXU ODLQH ORQWSDUQDVVH DYHQXH GX ODLQH Z 73D B H W \BRK®HH[U W DH/W HWXRICDQ B VAR
OLTXLGDWLYH HVW GLVSRQLEOH VXU VLPSOH GHPDQGH DXSUqV GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ HW
PYHQWXHOV OLpV j OD GpWHQWLRQ GH WLWUHV GH O 23&90 SHXYHQW rWUH VRXPLV j WD[DWLR
FRPPHUFLDOLVDWHXU GH O 23&90 /HV SDUWV QH GRLYHQW QL rWUH RIIHUWHV YHQGXHV RX
SRVVHVVLRQV HW WRXWH UpJLRQ VRXPLVH j VRQ DXWRULWp MXGLFLDLUH QL EpQpILFLHU GLUH
BHFXULWLHV $FW GH GpILQLWLRQ GAXAS REHEGKDWUIW DWY MW B QLB ARQYWMF BRXU OH VWDW
ILQDQFLqUH QRQ GpFODUDQWH IUDQODLVH UpSXWpH FRQIRUPH WHO TXH SUpYX GDQV OH SUR\

ORGDOLWpPYV GH/BHBRWDIWP GH *HVWLRQ VIHQJIDJH j)RGIE YV HH DERVX B DRI® HRW LD XO®H & L RUDLLYWH |
JHVWLRQ IL[HV TXTHOOH SHUORLW SDUWV 5 HW - GPpGXFWLRQ IDLWH GHV UpWURFHVVLRQV Y
H[WHUQHV GH OD VRFLpWp GH JHVWLRQ /HV YHUVHPHQWY DQQXHOV VH IHURQW VRXV OD IRUP!
GHV DYDQWDJHV ILVFDX[ SRXU OD VRFLpWp GH JHVWLRQ PDLV SDV SRXU OH SRUWHXU GH SDUW
GH OD SDUW SDU DQ /HV GpWDLOV GH OD SROLWLTXH GH UpPXQpUDWLRQ DFWXDOLVpH VR
O DGUAAANHAHHVEKDHUWDVVHWP BQDBPMMDEBRR VXU SDSLHU VHUD PLV j GLVSRVLWLRQ JUDWXL
OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW QH SHXW rWUH HQJDJpH TXH VXU OD EDVH GHV GpFODUDWLR(
LQH[DFWHV RX QRQ FRKpUHQWHY DYHF OHV SDUWLHVY FRUUHVSRQGDQWHY GX SURVSHFWXV GH O
GHV ODUFKpV )LQDQFLHUV /D VRFLpWp GH JHVWLRQ OHHVFKDHUW $VVHW ODQDJHPHQW HVW D
JLQDQFLHUYV
/HV ,QIRUPDWLRQV FOpV SRXU OJLQYHVWLVVHXU LFL IRXUQLHY VRQW H[DFWHV HW j MRXU DX

OHHVFKDHUW $VVHW 0DQDJHAHFKDHUW $VVHW 6D$Q® JBRHF@WLWDO GH HXURV
7RXU GH ORQWSDUQDVVH 5 & 6 3%$5,6 1$) =
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PROSPECTUS

MAM Impact Green Bonds

’—\w.
MEESCHAERT

Ansel Managemant

OPCVM relevant de la Directive européenne 2009/65/CE

1 - Caractéristiques générales

Forme de 'TOPCVM :

1. Dénomination : MAM Impact Green Bonds

2. Forme juridique et état membre dans lequel TOPC VM a été constitué : Fonds
Commun de Placement (FCP) de droit francais constitué en France

3. Date de création et durée d’existence :
de 99 ans.

4. Synthese de I'offre de gestion

Ce FCP a été créé le 24/11/82 pour une durée

Valeur d’origine des parts C et D

7,62 euros

Valeur d’origine des parts R

20 euros

Valeur d’origine de la part I, J

10 000 euros

Compartiment

Non

Code ISIN

FR0000971822 (C)
FR0000971830 (D)
FR0011683069 (I)
FR0013430626 (part R)
FR0013430634 (part J)

Affectation des sommes distribuables de la
partC, R, I, J

Affectation du résultat net : Capitalisation
Affectation des plus-values nettes réalisées :
Capitalisation

Affectation des sommes distribuables de la
part D

Affectation du résultat net : Distribution
Affectation des plus-values nettes réalisées :
Distribution (totale ou partielle), capitalisation (totale
ou partielle) ou report (total ou partiel) sur décision de
la société de gestion

Devise de libellé

Euro

Souscripteurs concernés

Parts C, R et D : tous souscripteurs. (Il est également
destiné a servir de support de contrats d'assurance
vie en unités de compte de compagnies d’assurance
— Parts C et R)

Parts I, J : Réservées exclusivement aux
investisseurs institutionnels.

Montant minimum de souscription initiale

Parts C, R et D : un millieme de parts
Part 1, J : 500 000 €

5. Indication du lieu ou I'on peut se procurer le d  ernier rapport annuel et le dernier

rapport périodique :
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Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés
sur simple demande écrite du porteur aupres de :

Meeschaert Asset Management

Tour Maine Montparnasse

33 avenue du Maine

75755 Paris Cedex 15Tél : 01.53.40.20.20

Ou par mail a l'adresse suivante :

contact-mam@meeschaert.com

Une fiche de présentation du Fonds, le DICI et le prospectus sont disponibles sur le site
www.meeschaertassetmanagement.com

2 - Acteurs

Société de gestion :
Meeschaert Asset Management, S.A.S.
Tour Maine Montparnasse
33 avenue du Maine
75755 Paris Cedex 15Société de gestion de portefeuille, agréée par 'AMF sous le numéro GP
04000025 en date du 15/04/04.
La société de gestion gere les actifs du FCP dans l'intérét exclusif des porteurs et rend compte
de sa gestion aux porteurs. Elle dispose de moyens financiers, techniques et humains en
adéquation avec les services d’investissement proposés.
Afin de couvrir une mise en cause éventuelle de sa responsabilité professionnelle concernant
'ensemble des FIA qu'elle gére, la société de gestion dispose de fonds propres
supplémentaires d’'un montant suffisant pour couvrir les risques liés a 'engagement de sa
responsabilité professionnelle. Le cas échéant, la société de gestion pourrait souscrire une
assurance de responsabilité civile professionnelle.

Dépositaire et conservateur :
Identité du Dépositaire de TOPCVM
CACEIS BANK
Société Anonyme - Etablissement de crédit agréé par le CECEI le ler avril 2005 1-3 Place
Valhubert 75206 PARIS Cedex 13
Description des responsabilités du Dépositaire et d es conflits d'intéréts potentiels
Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies par la Réglementation
applicable, de la garde des actifs, de contrble de la régularité des décisions de la société de
gestion et de suivi des flux de liquidités des OPC.
Le dépositaire est indépendant de la société de gestion.
La description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous délégataires

de CACEIS Bank et l'information relative aux conflits d'intérét susceptibles de résulter de ces
délégations sont disponibles sur le site de CACEIS www.caceis.com

Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur demande.
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Commissaire aux comptes :
La société PriceWaterhouseCoopers Audit dont le siége social se situe 63 rue de Villiers
92208 Neuilly-Sur-Seine Cedex, représentée par Monsieur Frédéric SELLAM.

Le commissaire aux comptes certifie la régularité et la sincérité des comptes du FCP. I
contréle la composition de I'actif ainsi que les informations de nature financiere et
comptable avant leur publication.

Commercialisateurs : Meeschaert Asset Management, Financiére Meeschaert
La liste des commercialisateurs n’est pas exhaustive dans la mesure ou, notamment, 'OPCVM
est admis a la circulation en Euroclear. Ainsi, certains commercialisateurs peuvent ne pas étre
mandatés ou connus de la société de gestion.

Centralisateur par délégation de la société de gest  ion:

Etablissement en charge de la réception des ordres de souscriptions et rachats :
CACEIS BANK

Société Anonyme - Etablissement de crédit agréé par le CECEI le ler avril 2005 1-3
Place Valhubert 75206 PARIS Cedex 13

Délégataire de la gestion comptable :
CACEIS Fund Administration, société anonyme, 1-3, Place Valhubert-75013 Paris

Conseillers : néant

3 - Modalités de fonctionnement et de gestion

Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts

Code Isin:  FR0000971822 (C)
FR0000971830 (D)
FR0011683069 (1)
FR0013430626 (part R)
FR0013430634 (part J)

Inscription a un registre ou précision des modalité s de tenue du passif :

Dans le cadre de la gestion du passif du FCP, les fonctions de centralisation des ordres de
souscription et de rachat, ainsi que de tenue de compte émetteur des parts sont effectuées par
le dépositaire en relation avec la société Euroclear France, aupres de laquelle le FCP est admis.
Inscription au registre du gestionnaire du passif pour les parts inscrites au hominatif administreé.
Chaque porteur de parts dispose d’un droit de copropriété sur I'actif net du FCP proportionnel au
nombre de parts possédées. Aucun droit de vote n’est rattaché aux parts, les décisions étant
prises par la société de gestion.

Les parts sont au porteur.

Les parts sont fractionnées en milliemes.

Date de cloture :
Dernier jour de bourse du mois de décembre.
Premiere cloture : 31/12/1983

Indication sur le régime fiscal :
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les informations qui suivent ne constituent
gu’'un résumé général du régime fiscal applicable, en I'état actuel de la législation francaise, a
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linvestissement dans un FCP francais. Les investisseurs sont donc invités a étudier leur
situation particuliere avec leur conseiller.

Le FCP peut servir de support a des contrats d’assurance-vie.

En France, la qualité de copropriété des FCP les place de plein droit en dehors du champ
d’application de I'impdt des sociétés; ils bénéficient donc par nature d'une certaine
transparence. Ainsi les revenus percus et réalisés par le fonds dans le cadre de sa gestion ne
sont pas imposables & son niveau.

A l'étranger (dans les pays d'investissement du fonds), les plus-values sur cession de valeurs
mobilieres étrangéres réalisées et les revenus de source étrangere percus par le fonds dans le
cadre de sa gestion peuvent le cas échéant, étre soumis a une imposition (généralement sous
forme de retenue a la source). L'imposition a I'étranger peut, dans certains cas limités, étre
réduite ou supprimée en présence des conventions fiscales éventuellement applicables.

Au niveau des porteurs des parts du FCP : Pour les porteurs résidents francais, les revenus
distribués ainsi que les plus ou moins values enregistrées par le porteur sont soumis a la
fiscalité en vigueur. Les investisseurs sont invités a étudier leur situation particuliere avec leur
conseiller.

Pour les porteurs de parts résidents hors de France, sous réserve des conventions fiscales,
l'imposition prévue a l'article 150-O D du CGI ne s’applique pas aux plus-values réalisées a
'occasion du rachat ou de la vente des parts du fonds par les personnes qui ne sont pas
fiscalement domiciliées en France au sens de l'article 164 B du CGI ou dont le siége social est
situé hors de France, a condition que ces personnes n‘aient pas détenu, directement ou
indirectement, plus de 25 % des parts a aucun moment au cours des cing années qui précédent
le rachat ou la vente de leurs parts (CGl, article 244 bis B, 244 bis C).

Les porteurs résidents hors de France seront soumis aux dispositions de la Iégislation fiscale en
vigueur.

Dispositions particulieres
Classification : Obligations et autres titres de créance libellés en euro
OPCVM d’OPC : Moins de 10 % de l'actif net

Objectif de gestion :

MAM Impact Green Bonds est un FCP dont I'objectif est d'offrir aux investisseurs, sur la durée
de placement recommandée, une performance annuelle nette de frais de gestion supérieure ou
égale a la performance de l'indice ICE BofAML 1-10 Year Euro Large Cap Index en privilégiant
des entreprises qui prennent en compte les enjeux d’'une transition vers une économie durable,
et en mettant en ceuvre une stratégie ISR.

Le FCP est un produit financier répondant aux criteres de larticle 9 du Réglement (UE)
2019/2088 SFDR.

Indicateur de référence :

La gestion n’est ni indicielle, ni benchmarkée, mais des comparaisons avec cet indice composite
restent cependant possibles a long terme. La performance du fonds pourra, le cas échéant,
s’éloigner sensiblement de I'indicateur de référence.

L'indice ICE BofAML 1-10 Year Euro Large Cap Index est représentatif de la performance,
coupons réinvestis, des obligations en euros d’émetteurs privés Investment Grade de maturité
comprise entre 1 et 10ans.

Ticker Bloomberg : EML5 Index.

Cet indice est administré par ICE Benchmark Administration Limited et disponible sur le site:
www.theice.com
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A la date de la derniére mise a jour du présent prospectus, I'administrateur de l'indice de
référence nommé ci-dessus est inscrit sur le registre d’administrateurs et d'indices de référence
tenu par 'TESMA.

Conformément au réglement(UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin
2016, Meeschaert Asset Management dispose d'une procédure de suivi des indices de
référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas de modifications
substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

L'indice n'est pas désigné comme un indice de référence au sens du Reglement (UE)
2019/2088 sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services

financiers (dit « Reglement SFDR). Il n'a pas vocation a étre aligné aux ambitions
environnementales ou sociales telles que promues par le FCP.

Stratégie d’investissement :

Stratégies utilisées

En vue de réaliser I'objectif de gestion, le FCP MAM Impact Green Bonds est investi au travers
d'un processus de sélection basé sur des criteres qui favorisent une transition vers une
économie durable. Il met en oceuvre une stratégie ISR en intégrant des critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans le processus d’investissement.

A titre indicatif, au maximum 80% de I'ensemble des entreprises analysées tous secteurs
confondus sont finalement éligibles et donc intégrées au périmétre d’investissement du fonds.

Au global, le taux d’exclusion par rapport a I'univers de départ sera supérieur a 20%.

Aprées un premier filtre d’exclusion d'activités considérées par la société de gestion comme les
plus néfastes a I'environnement, le processus de gestion prend en compte la thématique de
transition vers une économie durable au travers de trois catégories d’indicateurs (Solutions, Best
performance, Best effort). Il réduit ensuite I'univers par la prise en compte de criteres ESG .
Enfin, une analyse financiére aboutit & la construction et la gestion du portefeuille.

1) Exclusions

Dans le cadre de sa gestion discrétionnaire, le fonds pratique une démarche d’exclusion qui
cible les émetteurs dont au moins 5% du chiffre d’affaires est réalisé dans I'extraction de
charbon, pétrole, la production d’électricité a partir du charbon, ainsi que dans la production de
pesticides, de tabac ou d'OGM.

2) Prise en compte de la thématique « transition vers une économie durable »

Pour prendre en compte les enjeux d’'une transition vers une économie durable, la sélection
s’articule autour de trois catégories d’indicateurs :
Un émetteur est éligible lorsqu’il appartient a au moins une catégorie d’indicateurs.

« Solutions » :

- Sélection d’émetteurs dont I'offre de produits ou services apporte des solutions en
faveur d'une économie bas carbone et prenant en compte les enjeux de la
biodiversité (ex : énergies renouvelables et bas carbone, traitement de I'eau et des
déchets...). Des criteres d’exposition significative de ces activités ont été définis :

- 50% du chiffre d’affaires généré sur une ou plusieurs solutions vertes, ou,

- 50% du mix énergétique provenant des énergies renouvelables, ou,

- 50% des surfaces du portefeuille immobilier ayant obtenue une certification
environnementale
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- Sélection d’obligations « Green Bond » dont les projets financiers contribuent a la
transition énergique.(ex : mobilité durable, batiments basse consommation...). Les
obligations « Green bond » ou « Social bond », font I'objet d’une analyse spécifique
prenant notamment en compte le respect des Green Bond Principles et/ou Social
Bond Principles, mais aussi la contribution des projets qui seront financés aux
objectifs climatiques et RSE de I'émetteur.

Les Green Bond Principles ET Social Bond Principles reposent sur quatre grands
principes : Utilisation des fonds, Processus de sélection et évaluation des projets,
Gestion et tracabilité des fonds, Reporting. Pour plus de détail consulter
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-
principles-gbp/ et https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-
bonds/social-bond-principles-sbp/.

Le poids des Green bonds dans le portefeuille a pour vocation d’évoluer en fonction
du développement de ce nouveau marché.

« Best Performance » :

- Sélection d’émetteurs dont la performance carbone (évaluation de leur intensité
carbone) leur permet de figurer parmi les mieux positionnées dans leur secteur pour
prendre en compte le scénario 2°C défini dans I'Accord de Paris, lors de la COP21
en 2015.

- Les entreprises sélectionnées sont exclusivement celles qui sont présentes dans les
indices bas carbone (ex : Low carbon europe, 100 ...).

Cet axe d'analyse procéde d’'une approche « best-in-class » liée a I'évaluation de la politique
climatique des entreprises.
En utilisant cette évaluation, seuls les 100 premiers émetteurs au sein des 600 plus grosses

capitalisations européennes peuvent y figurer.

« Best Effort » :
Sélection d’émetteurs présents dans des secteurs carbo-intensifs (activités intenses en
émissions de gaz a effet de serre) qui sont déja engagés dans une transformation de leur
modele économique vers une économie bas carbone.
La  sélection s’'appuie  sur la  méthodologie « Science based  targets »
(https://sciencebasedtargets.org/) qui permet la sélection
- d’entreprises ayant fixé des objectifs d'alignement avec un scenario 2°C
- d'entreprises exposées aux solutions environnementales mais en dessous du seuil de
50% de leur chiffre d’affaires
- d’entreprises ayant fixé des objectifs clairs et ambitieux en matiére de :
« lutte contre le changement climatique
« de préservation des ressources naturelles
« d’intégration de I'économie circulaire dans leur activité.
(exemples : objectif affiché de réduction CO2, intégration de l'objectif climatique dans la
rémunération des dirigeants...).
Cette catégorie représentera un maximum de 25% de I'actif net.

Ces catégories d'indicateur, sont retranscrites dans une grille d’analyse développée par
Meeschaert Asset Management.

Cette grille d’analyse combine la réflexion par catégorie d’indicateur avec la prise en compte de
plusieurs thématiques environnementales, considérant ['organisation opérationnelle de
'émetteur, et plus spécifiquement l'impact de son offre dans la catégorie d’indicateur
« solutions ».

Parmi ces thématiques environnementales, figurent & titre d’exemples :
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Lutte contre le changement climatique (énergies renouvelables et bas carbone, efficacité
énergétique, mobilité durable...)

Protection du capital naturel et de la biodiversité (écoconception, préservation des ressources
naturelles, durabilité de la chaine d’approvisionnement...)

Préservation de I'eau (traitement, distribution, réduction de la consommation...)

Alimentation et agriculture durable (produits issus de I'agriculture biologique, circuits courts...)

De facon consultative, un comité d’experts indépendants, sous I'égide de la Fondation
GoodPlanet, du Fonds de Dotation pour la Biodiversité et en partenariat avec I'association 14CE,
se réunit plusieurs fois par an pour apporter un éclairage spécifique sur des thématiques
environnementales. Le comité d’expert permettra a la société de gestion de valider et de faire
évoluer sa grille d’analyse ainsi que les indicateurs de reporting du Fonds.

L'univers des valeurs sur la base de ces criteres est revu a minima trimestriellement.
3) Prise en compte des critéres ESG

De facon transversale et systématique, la société de gestion en effectuant une analyse
complémentaire, apprécie de maniére contraignante les pratiques environnementales, sociales
et de gouvernance des émetteurs selon des criteres matériels préalablement définis en fonction
des caractéristiques des émetteurs (activité, taille, implantation géographique).

Les émetteurs investissables devront répondre a ces criteres en démontrant que leurs pratiques
n'entravent pas le développement économique, environnemental et humain durable (par
exemple : politique de santé et de sécurité, conditions de travail, ...). Une attention particuliére
sera donc accordée aux critéres de respect des Droits de 'Homme et des droits du travail, ainsi
gu’aux engagements pris par les entreprises vis-a-vis de leur chaine d’approvisionnement et des
communautés locales. L’équipe ISR enrichit son analyse par une veille sur les controverses et
les actions correctrices mises en place.

A titre d’exemples, quelques indicateurs pour la sélection des entreprises :

- Criteres environnementaux : gestion des émissions de gaz a effet de serre, préservation de la
biodiversité, gestion des déchets...

- Critéres sociaux : formation et gestion des compétences, politique de santé et de sécurité,
conditions de travail...

- Critéres de gouvernance : indépendance du conseil d’administration, pourcentage de femmes
dans les postes de direction, efficacité des systémes de contréle interne...

- Respect des Droits de 'Homme et droits du travail : lutte contre les discriminations, dialogue
social ...

- Engagements pris par les entreprises vis-a-vis des communautés locales : impact économique
de I'entreprise sur ses territoires d'implantation ...

La part des émetteurs analysés ESG dans le portefeuille du fonds doit étre supérieure a 90%.
Ces pourcentages peuvent s’entendre soit en nombre d’émetteurs soit en pourcentage de I'actif
net. Le calcul des normes chiffrées se fait, le cas échéant, sur la seule poche éligible du fonds, a
I'exclusion des liquidités détenues a titre accessoire.

Le portefeuille sera composé d’au moins 30% d’actifs autres que les titres de créances émis par
les Etats, les collectivités territoriales et par les agences gouvernementales ou internationales

publiques, ces derniers faisant I'objet d’'une évaluation ESG.

Lorsqu’un titre ne respectera plus les criteres exposés ci-dessus, le département de recherche
ISR en informe le gérant, qui dispose au besoin d'un délai de 3 mois pour céder ce titre. Le
choix du timing de vente dépendra des opportunités de marché et s’effectuera dans l'intérét du
porteur.
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En outre, une politigue d’engagement actif est menée afin de promouvoir le dialogue avec les
émetteurs et les accompagner dans I'amélioration de leurs pratiques ESG.

Pour réaliser ces analyses, Meeschaert Asset Management utilise en complément d'études
sectorielles et thématiques réalisées en interne, les prestataires suivants :

Analyses ESG : ISS ESG, Ethifinance et Sustainalytics

Evaluation de la contribution aux Objectifs du Développement Durable des Nations-Unies
(ODD) : ISS Oekom

Analyse de la gouvernance et des résolutions proposées aux Assemblées Geénérales
Proxinvest et ECGS.

En application du Reglement Taxonomie, ce Fonds réalisera des investissements dans des
activités économiques qui contribuent a la réalisation des objectifs environnementaux, au sens
de l'article 9 du Réglement Taxonomie complété par le reglement délégué (UE) 2021/2139 :

(a) l'atténuation du changement climatique et (b) I'adaptation au changement climatique.

Afin de contribuer a la réalisation de ces objectifs, il est prévu que ce Fonds investisse dans des
activités économiques éligibles a la Taxonomie de I'UE . Pour autant, il n'est pas possible
actuellement de s’engager sur un minimum d’activités alignées avec le Reglement Taxonomie.
Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s'applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques durables sur
le plan environnemental.

La sélection des indicateurs, la méthodologie de mesure des indicateurs sont décrites dans la
politique finance durable de la société de gestion.

L'impact de votre fonds en matiere de durabilité est mesuré au travers d’'indicateurs : I'impact du
portefeuille est comparé a celui de son indicateur de référence.

A titre d’exemple :

Impact environnement : température du portefeuille, intensité carbone, engagements des
objectifs climatiques des émetteurs.

Impact Social : suivi des taux de fréquence des accidents des entreprises investies, rotation du
personnel

Impact Gouvernance : Indépendance des Conseils, Féminisation des conseils d’administration
Impact Droits Humains : Poids des sociétés signataires du Pacte Mondial, poids des sociétés
impliquées dans des controverses liées aux violations des normes internationales reconnues
L'ensemble des informations sur la prise en compte des criteres ESG dans le process de
gestion et I'ensemble des informations sur la finance durable sont accessibles sur le site
www.meeschaertassetmanagement.com

4) Analyse financiere

Une fois l'univers thématique et ISR constitué par le département de recherche ISR de la
société de gestion, I'analyse financiére, permettra la mise en ceuvre de plusieurs types de
stratégies :

- La gestion de la courbe : consiste a sélectionner sur la courbe des taux la zone
d’'investissement la plus attractive. Ainsi pour une sensibilité de portefeuille donnée plusieurs
combinaisons d’échéances obligataires existent.

- La gestion de la sensibilité : consiste a sélectionner la sensibilité la plus adaptée au scénario
économique. Ainsi, la sensibilité moyenne de la partie obligataire peut étre supérieure a celle de
lindice de référence lorsque les perspectives économiques sont favorables aux marchés
obligataires et inversement.

- La gestion des émetteurs : consiste a sélectionner les titres affichant les meilleures
perspectives compte tenu de la situation de I'émetteur. Ainsi, un émetteur qui réduit son
endettement voit la prime de risque de ses obligations diminuer et inversement.
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Concernant I'investissement sur les OPC limité & 10% maximum de I'actif net : Le fonds pourra
investir dans des fonds ISR de Meeschaert Asset Management ayant une stratégie ESG assez
proche. Certains critéeres de sélection pouvant étre différents, la stratégie ISR du fonds pourrait
ne pas étre parfaitement harmonisée. Dans le cadre de sa gestion de trésorerie, le fonds pourra
avoir recours a des OPC « Monétaires ».

Les critéres de sélection sont a la fois quantitatifs (performances historiques, méthodologie extra
financiére, volatilité, indicateurs de risque extréme...) et qualitatifs (qualité de la société de
gestion, processus de gestion, univers d’investissement, qualité du reporting, rendez-vous avec
le gérant pour le suivi de ses opérations, reconnaissance de lindustrie : prix, récompenses,
étoiles...).

Le fonds ne bénéficie pas du label ISR.

Fourchette de sensibilité aux taux d’intéréts

a l'intérieur de laquelle le FCP est géré Entre 0 et 10

Devise de libellé des titres dans lesquels le

1 . 0 i) H
ECP est investi Max devises hors euro : 10% de I'actif net

Zones géographiques des émetteurs des Pays OCDE : 0%-100%
titres auxquels le FCP est exposé Pays hors OCDE : 0%-10%

Niveau de risque de change supporté par le

0
ECP Max 10%

Actifs (hors dérivés intégrés)

- Actions : aucun investissement ne sera réalisé en actions compte tenu de I'objectif de gestion
du Fonds (y compris actions issues de la conversion des obligations convertibles).

- Titres de créance, instruments du marché monétair e et obligations : le Fonds peut investir
entre 60 % et 100 % de son actif net, en produits de taux (obligations a taux fixes, variables,
indexées, obligations convertibles mixtes ou obligataires et titres de créances négociables d’'état
ou d’émetteurs privés) sans privilégier de zone géographique a priori. Les titres de créances
négociables d'état ou d’émetteurs privés constitueront le reste de I'actif.

Pour ce qui concerne les titres de taux, la société de gestion mene sa propre analyse crédit
dans la sélection des titres a I'acquisition et en cours de vie. Elle ne s’appuie pas exclusivement
sur les notations fournies par les agences de notation et met en place une analyse du risque de
crédit et prend les dispositions nécessaires pour prendre ses décisions a I'achat ou en cas de
dégradation de ces titres, afin de décider de les céder ou les conserver. La société de gestion
ne recourt pas mécaniquement a ces notations mais privilégie sa propre analyse crédit pour
évaluer la qualité de crédit de ces actifs et décider de la dégradation éventuelle de la note.
L’allocation des différents types de titres ci-dessus n’est pas prédéterminée. Elle dépendra de
facteurs macroéconomiques et techniques.

La sensibilité globale du portefeuille obligataire sera comprise dans une fourchette de 0 a 10.

Le Fonds peut étre exposé sur des titres subordonnés a hauteur de 100% de son actif net.

Le Fonds peut étre exposé sur des titres convertibles contingents a hauteur de 10% de son actif
net.

Les obligations libellées dans des devises autres que I'euro seront limitées a 10% de I'actif net.
Les obligations convertibles seront limitées & 10% de I'actif net.
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Les produits de taux pourront dans la limite de 10 % de I'actif, concerner des titres a caractére
spéculatifs non notés ou notés "High Yield". Cette notation est réalisée par la société de gestion
sur base de la notation composite Bloomberg et/ou celle d'agences de notation financiere.

La société de gestion ne recourt pas uniguement a ces notations et utilise d’'autres sources
d’informations (publication des comptes, roadshows, analyses crédit...) pour évaluer la qualité
de crédit de ces actifs et décider de la dégradation éventuelle de la note.

Les titres d’émetteurs issus des pays émergents seront limités a 10% de I'actif net.

- Actions et parts dOPCVM et/ou de FIA européens ou verts a une clientéle non
professionnelle : entre 0 et 10 % de I'actif net

Dans la limite de la fourchette de détention précisée ci-dessus, le FCP pourra détenir des parts
ou actions d’autres OPCVM et/ou de FIA européens ouverts a une clientele non professionnelle
gérés par Meeschaert Asset Management ou d’autres sociétés de gestion, respectant les 4
critéres d'éligibilité décrits a I'article R214-13 du Code Monétaire et Financier.

Instruments dérivés

L'OPCVM pourra intervenir sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés
réglementés francais et étrangers dans la limite de 100% de son actif net. Dans ce cadre, le
gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille, en vue d’augmenter
I'exposition au marché et/ou de reconstituer une exposition synthétique aux risques taux sans
rechercher de surexposition.

Le gérant pourra investir sur les instruments dérivés suivants :

Nature des marchés d’intervention :
Réglementés ;
Organisés ;
Degréagré;

Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Action ;
Taux ;
Change ;
Crédit ;
Autres risques (a préciser) ;

Nature des interventions : I'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de
I'objectif de gestion :

Couverture ;

Exposition ;

Arbitrage ;

Autres natures ;

Nature des instruments utilisés :
Futures ;
Options ;
Swaps ;
Change a terme ;
Dérivés de crédit ;
Autres natures (& préciser) ;

La stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre I'objectif de gestion :
Couverture du risque de taux ;
Couverture du risque de crédit ;
Couverture du risque actions ;
Couverture du risque de change ;
Reconstitution d’une exposition synthétique a des actifs, a des risques:taux;

MAM IMPACT GREEN BONDS 16/03/2022
Page 10 sur 28



Autre stratégie.

Les contrats a terme sont utilisés comme instruments, peu onéreux et liquides, en vue de couvrir
le portefeuille, en vue d’augmenter I'exposition au marché et/ou de reconstituer une exposition
synthétique aux risques taux ou change.

Les options sur les marchés a terme de change sont utilisées pour protéger le portefeuille contre
une baisse de la devise ou reconstituer une position synthétique.

La somme de ces engagements est limitée & 100% de I'actif net.

Le fonds n'aura pas recours au Total Return Swap.

Il ne sera pas recherché de surexposition.

Le fonds n'aura pas recours a I'effet de levier.

Titres intégrant des dérivés :

Titres intégrant des dérivés simples : le fonds aura recours a tout type de titres intégrant des
dérivés simples.

Les obligations convertibles ou échangeables resteront dans la limite de 10% de I'actif net, dés
lors que leurs sous-jacents permettent d’atteindre I'objectif de gestion du fonds.

Titres intégrant des dérivés complexes : Le fonds n'aura pas recours a des titres intégrant des
dérivés complexes a I'exception des titres convertibles contingents dans la limite de 10% de
l'actif net.

Dépots : Néant.

Emprunts d’espéces : Dans le cadre de son fonctionnement normal (souscription/rachats) et
dans la limite de 10 % de son actif, TOPCVM peut se trouver temporairement en position
débitrice et avoir recours dans ce cas a I'emprunt d’espéces.

Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres : Néant

- Contrats constituant des garanties financiéres :
Dans le cadre de la conclusion d’instruments financiers a terme conformément a la
réglementation applicable, le FCP pourra étre amené a verser et/ou recevoir une garantie
financiére dans un but de réduction du risque de contrepartie. Cette garantie financiere peut étre
donnée sous forme de liquidité ou en titres financiers.
L’éligibilité des titres regcus en garantie est définie conformément a des contraintes
d’'investissement. Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier
rapidement sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d’'une évaluation quotidienne
au prix du marché.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres ne peuvent étre ni vendues, ni
réinvesties, ni remises en garantie.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepatrtie.

- Diversification : L'exposition & un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du
FCP ou a défaut par tout dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n'a
aucun lien avec le fournisseur de la garantie.

Profil de risque :

Le FCP sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gérant dans le cadre de
la stratégie d’'investissement décrite au paragraphe précédent. Ces instruments connaitront les
évolutions et les aléas des marchés financiers sur lesquels le FCP sera investi.
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La valeur liquidative est susceptible de connaitre une volatilité du fait des instruments financiers
qui composent son portefeuille. LOPCVM est exposé a divers types de risques qui en raison de
la diversité des sous-jacents utilisés, se matérialisent rarement simultanément.

Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement restitué y compris pour
un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Les principaux risques auxquels s’expose l'investis seur sont :

Risque de taux : Le fonds sera investi en obligations ou autres titres a revenu fixe qui peuvent
enregistrer des performances négatives suite a des fluctuations du niveau des taux d’intérét. En
régle générale, les cours des titres a revenu fixe grimpent lorsque les taux d'intérét chutent et
baissent lorsque les taux augmentent. Ainsi, en cas de hausse des taux d'intéréts, la valeur des
actifs investis peut baisser et entrainer une baisse de la valeur liquidative du fonds.

Risque de crédit: Le fonds peut étre investi en titres de créances ou obligations d’émetteurs
privés ou publics et ainsi étre exposé au risque éventuel de dégradation de la sighature de
I'émetteur ou de défaillance de I'émetteur. Le niveau de risque de crédit est variable en fonction
des anticipations, des maturités et du degré de confiance en chaque émetteur ce qui peut
réduire la liquidité des titres de tel ou tel émetteur et avoir un impact négatif sur la valeur
liquidative du Fonds, notamment, en cas de liquidation par le Fonds de ses positions dans un
marché au volume de transactions réduit.

Risque lié aux titres de créances subordonnés :

Il est rappelé qu'une dette est dite subordonnée lorsque son remboursement dépend du
remboursement initial des autres créanciers (créanciers privilégiés, créanciers chirographaires).
Ainsi, le créancier subordonné sera remboursé apres les créanciers ordinaires, mais avant les
actionnaires. Le taux d'intérét de ce type de dette sera supérieur a celui des autres créances. En
cas de déclenchement d’'une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation d’émission
desdits titres de créance subordonnés et plus généralement en cas d'évenement de crédit
affectant 'émetteur concerné, il existe un risque de baisse de la valeur liquidative de TOPCVM.
L'utilisation des obligations subordonnées peut exposer le fonds aux risques d’annulation ou de
report de coupon (a la discrétion unique de I'émetteur), d'incertitude sur la date de
remboursement, ou encore d'évaluation / rendement (le rendement attractif de ces titres pouvant
étre considéré comme une prime de complexité).

Risque de perte en capital : Le fonds répercutera les baisses des marchés actions et/ou
obligations a hauteur de son niveau d’investissement sur ces marchés. L'investisseur est averti
gue son capital n'est pas garanti et qu'il peut ne pas récupérer le capital initialement investi.

Risque lié a la gestion discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire repose sur
I'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe un risque que 'OPCVM ne soit pas
investi & tout moment sur les marchés les plus performants.

Risque lié aux dérivés : le recours aux instruments dérivés peut induire une baisse de I'actif
net plus significative que celle des marchés investis.

Risque en matiere de durabilité Il s'agit de tout événement ou toute situation dans le
domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir un impact
négatif réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. La survenance d'un tel événement ou
d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement
du FCP, y compris l'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets
négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des colts plus élevés ; 3) des dommages ou une
dépréciation de la valeur des actifs ; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques
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réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que
le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les
rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme. Votre fonds
ayant une stratégie ISR le risque en matiere de durabilité est réduit en référence a sa politique
ESG.

Risques accessoires : ces risques sont accessoires car la gestion n'expose pas le
Fonds au-dela de 10 % de son actif net.

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles dépend
de plusieurs facteurs : niveau des taux d’intérét, évolution du prix des actions sous-jacentes,
évolution du prix du dérivé intégré dans I'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent
entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations contingentes :

Les CoCos sont des titres hybrides, dont l'objectif est principalement de permettre une
recapitalisation de la banque ou société financiére émettrice, en cas de crise financiére. Ces
titres disposent en effet de mécanismes d’absorption des pertes, décrits dans leurs prospectus
d’émission, qui s’actionnent en général si le ratio de capital de I'émetteur passe en dec¢a d’'un
certain seuil de déclenchement ou « trigger ». Le trigger est tout d'abord mécanique : il se base
généralement sur le ratio comptable CET1 (« Common Equity Tier 1 ») ramené aux actifs
pondérés par le risque. Pour pallier le décalage entre les valeurs comptables et la réalité
financiére, il existe une clause discrétionnaire permettant au superviseur d'actionner le
mécanisme d’absorption des pertes, s'il considere que I'établissement émetteur est en situation
d’insolvabilité.

Les CoCos sont donc soumises a des risques spécifiqgues, notamment subordination a des
criteres de déclenchement précis (ex. dégradation du ratio de fonds propres,), conversion en
actions, perte en capital ou non-paiement des intéréts.

L'utilisation des obligations subordonnées et notamment les obligations dites Additional Tier 1
expose le fonds aux risques suivants :

- de déclenchement des clauses contingentes : si un seuil de capital est franchi, ces obligations
sont soit échangées contre des actions soit subissent une réduction du capital potentiellement &
0.

- d’annulation du coupon : Les paiements des coupons sur ce type d’instruments sont
entierement discrétionnaires et peuvent étre annulés par I'émetteur a tout moment, pour une
raison quelconque, et sans contraintes de temps.

- de structure du capital : contrairement a la dette classique et sécurisée, les investisseurs sur
ce type d'instruments peuvent subir une perte en capital sans faillite préalable de I'entreprise.
De plus, le créancier subordonné sera remboursé aprés les créanciers ordinaires, mais avant
les actionnaires.

- de l'appel a prorogation : Ces instruments sont émis comme des instruments perpétuels,
appelable a des niveaux prédéterminés seulement avec I'approbation de l'autorité compétente.

- d'évaluation / rendement : Le rendement attractif de ces titres peut étre considérée comme une
prime de complexité.

Risque de crédit lié a I'investissement dans des ti  tres spéculatifs (« high yield ») :

Le portefeuille peut étre exposé en titres de créances ou obligations et étre exposé au risque de
crédit sur les émetteurs. Ces titres, représentant une créance émise par les entreprises ou les
états, présentent un risque de crédit ou de signature. Ce risque augmente la probabilité que
'émetteur et/ou I'émission n’honore pas ses engagements vis-a-vis de l'investisseur en raison
d'une notation « High Yield ». En cas de faillite de I'émetteur ou en cas de dégradation de la
gualité des émetteurs, par exemple de leur notation par les agences de notation financiéere, ou si
'émetteur n'est plus en mesure de le rembourser et de verser a la date contractuelle I'intérét
prévu, la valeur des obligations peut baisser et faire baisser la valeur liquidative du fonds. Le

BN

portefeuille peut étre exposé jusqu'a 10 % au risque de crédit sur des titres a caractére
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spéculatifs non notés ou notés « High Yield ». Ainsi, l'utilisation de titres spéculatifs pourra
entrainer un risque de baisse de la valeur liquidative plus important.

Risque pays lié a l'investissement sur les titres é mis par les pays émergents : les
titres d’émetteurs issus des pays émergents peuvent offrir une liquidité plus restreinte voire ne
plus étre négociables momentanément, du fait notamment de I'absence d’échanges sur le
marché ou de restrictions réglementaires. En outre, les mouvements de baisse peuvent étre
plus marqués et plus rapides que dans les pays développés créant ainsi un risque de volatilité.
Ces éléments peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque action : le fonds peut, a tout moment, étre sensible aux variations de cours affectant
les marchés actions. La valeur des investissements et le revenu qui en découle peuvent évoluer
a la hausse comme a la baisse et les investisseurs peuvent ne pas récupérer le capital
initialement investi. La valeur d’'un portefeuille peut étre affectée d’'une part par I'évolution des
résultats des entreprises et leurs activités économiques et d'autre part, par des facteurs
extérieurs tels que des développements politiques et économiques ou des changements de
politiqgue de la part de certains gouvernements. Ainsi, en cas de baisse des marchés actions, la
valeur liquidative du fonds pourra baisser.

Risque de change : Une part de I'actif pouvant étre libellée dans des devises différentes de la
devise de référence, le FCP peut étre affecté par une modification en matiére de contréle des
taux de change ou par toute fluctuation des taux de change entre la devise de référence et ces
autres devises.

Si la devise dans laquelle un titre est libellé s’apprécie par rapport a la devise de référence, la
valeur du titre va augmenter. A l'inverse, une dépréciation de cette méme devise entrainera une
perte de valeur du titre et une baisse de la valeur liquidative du fonds.

Garantie ou protection : Néant

Engagement contractuel :
Le FCP est soumis au droit francais. En fonction de la situation particuliere de I'investisseur, tout
litige sera porté devant les juridictions compétentes.

Souscripteurs concerneés :

Parts C, R et D : tous souscripteurs.

Le FCP est également destiné a servir de support de contrats d’assurance vie en unités de
compte de compagnies d’assurance (parts C et R).

Parts I, J : Réservées exclusivement aux investisseurs institutionnels.

L'investisseur souscrivant des parts de ce Fonds souhaite investir dans un placement
majoritairement orienté sur les Obligations et autres titres de créances libellés en euro et
prenant en compte les enjeux d’une transition vers une économie durable.

L'investisseur souscrivant des parts de ce Fonds souhaite investir dans un placement en
obligations d’échéance moyenne inférieure a 3 ans.

Les parts de cet OPCVM ne sont pas et ne seront pas enregistrées aux états Unis en
application du U.S Securities act 1933 tel que modifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en
vertu d'une quelconque loi des Etats —Unis. Ces parts ne doivent ni étre offertes, vendues ou
transférées aux Etats Unis (y compris dans ses territoires et possessions et toute région
soumise a son autorité judiciaire) ni bénéficier, directement ou indirectement, & une US Person
(au sens du réglement S du Securities Act de 1933 - La traduction non officielle francaise est
disponible sur notre site www.meeschaertassetmanagement.com). A cet effet, 'OPC opte pour
lapplication du statut d'institution financiere non déclarante frangaise réputée conforme a

MAM IMPACT GREEN BONDS 16/03/2022
Page 14 sur 28



l'article 1471 de I'Internal Revenue Code des Etats-Unis, tel que décrit au paragraphe B de la
section Il de l'annexe Il (« OPC ») de l'accord signé le 14 novembre 2013 entre les
gouvernements francais et américain.

Le montant qu’il est raisonnable d’'investir dans ce FCP dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur, et notamment de ses objectifs propres et de la composition de son
portefeuille financier. Il est recommandé au souscripteur de diversifier suffisamment ses
investissements afin de ne pas les exposer uniguement aux risques de ce FCP.

Modalités de détermination et d’affectation des som mes distribuables :

Parts C, R, | et J : capitalisation du résultat net et des plus-values nettes réalisées.

Part D : distribution du résultat net, et capitalisation (totale ou partielle), distribution (totale ou
partielle) ou report (total ou partiel) des plus-values nettes réalisées sur décision de la société de
gestion.

Fréquence de distribution :  Une fois par an au mois d’avril.

Caractéristiques des parts :
Les souscriptions / rachats s’effectuent par milliéme de parts ou en montant.

Valeur d’origine des parts C et D 7,62 euros
Valeur d’origine de la part R 20 euros
Valeur d’origine des parts I, J 10 000 euros

Compartiment Non

FR0000971822 (C)
FR0000971830 (D)
Code ISIN FR0011683069 (1)
FR0013430626 (part R)
FR0013430634 (part J)

Affectation du résultat net : Capitalisation
Affectation des plus-values nettes réalisées :
Capitalisation

Affectation des sommes distribuables des
partsC, R, I, J

Affectation du résultat net : Distribution
Affectation des plus-values nettes réalisées :
Distribution (totale ou partielle), capitalisation (totale
ou partielle) ou report (total ou partiel) sur décision
de la société de gestion

Affectation des sommes distribuables de la
part D

Devise de libellé Euro

Parts C, R et D : tous souscripteurs. (Il est également
destiné a servir de support de contrats d'assurance
vie en unités de compte de compagnies d’assurance
— Parts C et R)

Parts |, J : Réservées exclusivement aux
investisseurs institutionnels.

Souscripteurs concernés

Montant minimum de souscription initiale Parts C, R et D : un milliéme de parts
P Parts I, J : 500 000 €

Modalités de partage :

Parts (C), (D) et () : La Société de Gestion s’engage a verser annuellement a la Fondation
GoodPlanet 10% des frais de gestion fixes qu’elle percoit, déduction faite des rétrocessions
versées ou a verser aux distributeurs du fonds et des frais administratifs externes de la société
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de gestion. Ce versement est a titre indicatif estimé a 0,06% de I'actif net moyen des parts C, D
et | par an.

La fondation GoodPlanet, reconnue d'utilité publique a pour but en France et a I'étranger :

- de sensibiliser a la protection de I'environnement,

- de promouvoir le développement durable,

- de participer, directement ou indirectement, a toutes activités des lors que celles-ci peuvent se
rattacher, directement ou indirectement, a l'objet de la fondation.

Parts (R) et (J) : La Société de Gestion s’engage a verser annuellement au Fonds de dotation
pour la biodiversité, 10% des frais de gestion fixes qu’elle percoit (parts R et J), déduction faite
des rétrocessions versées ou a verser aux distributeurs du fonds et des frais administratifs
externes de la société de gestion. Ce versement est a titre indicatif estimé a 0,07% de l'actif net
moyen des parts R et J par an.

Le fonds de dotation pour la biodiversité a pour but de contribuer a la préservation des espéces
et des écosystemes menacés et de sensibiliser le public sur les enjeux de la biodiversité et la
conservation du patrimoine naturel.

Ces versements annuels se feront sous la forme d’'un don.
Dans le cas d’'un don le mécanisme pourra ouvrir droit a des avantages fiscaux pour la société
de gestion mais pas pour le porteur de part.

Modalités de souscription et de rachat :

Les souscriptions / rachats s’effectuent par milliéme de parts ou en montant. Les demandes de
souscription et de rachat sont centralisées par CACEIS BANK du lundi au vendredi a 12 heures
(heure de Paris) et sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative datée du méme
jour et réglées dans les 3 jours suivant la date de centralisation.

La valeur liquidative est calculée quotidiennement sur les cours de cléture a I'exception des
jours fériés en France et des jours de fermeture des marchés francais (calendrier officiel
d’EURONEXT PARIS).

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J : jour
J ouvrés J ouvrés d’établissement J+2 ouvrés J+3 ouvrés J+3 ouvrés
de la VL
Centralisation Centralisation Exécution de Publication \ \
avant 12h des , Réglement des | Réglement
avant 12h des l'ordre au plus de la valeur "
ordres de " oo souscriptions | des rachats
s ordres de rachat tard en J liquidative
souscription

1 Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier

Etablissements désignés pour recevoir les souscript ions et les rachats, et en
charge du respect de I'heure limite de centralisati  on indiquée dans le paragraphe
ci-dessus :

CACEIS BANK.

L’attention des porteurs est attirée sur le fait que les ordres transmis doivent tenir compte du fait
que I'heure limite de centralisation des ordres s’applique vis-a-vis de CACEIS BANK. En
conséquence, I'heure limite, doit tenir compte du délai de transmission des ordres a CACEIS
BANK.
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Frais et commissions :

a) Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé
par l'investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP
servent a compenser les frais supportés par le FCP pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au
commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur,
prélevé lors des souscriptions et des Assiette Taux bareme
rachats

Parts C,RetD:
0.50 % maximum

Commission de souscription non Valeur liquidative x nombre de parts
acquise a 'OPCVM 4 P Parts I, J:

2 % maximum

Commission de souscription acquise

4 'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts Néant
Commission de rachat non acquise a Co .
'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts Néant
Commission de rachat acquise a Lo .
'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts Néant

Cas d’exonération : si une demande de souscription est concomitante avec un ordre de rachat
provenant du méme investisseur pour un montant ou une quantité égal(e) et effectué sur la
méme date de valeur liquidative, aucune commission de souscription non acquise a 'OPCVM et
aucune commission de rachat non acquise a 'OPCVM ne seront appliquées.

b) Frais facturés a 'TOPCVM

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & TOPCVM, a I'exception des frais de
transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, etc...) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire
et la société de gestion.

c) Commissions de mouvement : seule la société de gestion en bénéficie.
Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés a 'TOPCVM, se reporter au DICI.

Fra||,sof§gt\l;r,\js a Assiette Taux Baréme
. Parts C,RetD:
Actif net or *
Frais de gestion (déduction faite des parts en Tgfx5r?a->r<-irrr?um
financiére et frais portefeuille dOPCVM et/ou de FIA
1&2 administratifs externes européens ouverts a une clientéle non Parts |. J -
. s . professionnelle, gérés par la société Of T~k
ala societe de gestion de gestion Meeschaert Asset TngSnfa;Lim
Management)
3 Frﬁ:z)l(?n(:'l:i::ts Actif net Non significatif**
commissions de
4 mouvement Prélevement sur chaque transaction Obligations
- Société de gestion : q Max 0,25% TTC*
100%
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10 % TTC de la surperformance
positive au-dessus de l'indice de

référence
5 Commissions de sur- Actif net Une période de rattrapage des
performance éventuelles sous-performances

passées sera appliquée sur une
période d'observation extensible
dela5ans.

*La société de gestion Meeschaert Asset Management n’ayant pas opté a la TVA, ces frais sont facturés
sans TVA et le montant TTC est égal au montant hors taxes.

*OPCVM investissant au maximum 10% dans d’autres OPC
Modalité de calcul de la commission de surperforman ce:

A compter du 1°" janvier 2022, le calcul de la commission de surperformance sera établi comme
suit :

La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la
réalisation par le Fonds d'une performance positive sur l'exercice et d'une performance
supérieure a celle de son indice de référence sur la période d’observation.

Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est-a
dire gu’elle est définitivement acquise et devient payable au Gestionnaire.

Méthode de calcul :

Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la
performance du Fonds et celle d'un OPC fictif réalisant la performance de son indice de
Référence et enregistrant le méme schéma de souscription et de rachats que le Fonds réel. La
performance du Fonds est calculée selon la méthode dite indicée.

La performance du Fonds/fonds indicé est déterminée par rapport a son actif comptable/actif
indicé aprés prise en compte des frais de gestion fixes et avant prise en compte de la
commission de surperformance.

La surperformance générée par le Fonds a une date donnée s’entend comme étant la différence
positive entre I'actif net du Fonds et I'actif de 'OPC fictif a la méme date. Si cette différence est
négative, ce montant constitue une sous-performance qu'’il conviendra de rattraper au cours des
années suivantes avant de pouvoir provisionner a nouveau au titre de la commission de
surperformance.

Rattrapage des sous-performances et période de réfé  rence:

Comme précisé dans les guidelines ESMA concernant les commissions de surperformance, « la
période de référence est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence et a I'issue de laquelle, il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance passée. ».

Cette période est fixée a 5 ans. Cela signifie qu'au-dela de 5 années consécutives sans
cristallisation, les sous-performances non-compensées antérieures a cing ans ne seront plus
prises en compte dans le calcul de la commission de surperformance.

Une provision ne peut étre passée et une commission ne peut étre percue que si la performance
du fonds est strictement positive sur I'exercice (VL supérieure a la VL de début d’exercice).

Période d’observation :
La commission de surperformance se calcule sur une période d’'observation de 12 mois allant du
ler janvier au dernier jour de bourse du mois de décembre.

A lissue de chaque exercice, I'un des trois cas suivants peut se présenter :
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eLe Fonds est en sous-performance sur la période d'observation. Dans ce cas, aucune
commission n'est prélevée, et la période d’observation est prolongée d'un an, jusqu'a un
maximum de 5 ans (période de référence).

*Le Fonds est en surperformance sur la période d'observation mais en performance négative sur
'exercice. Dans ce cas, aucune commission n'est prélevée, le calcul est réinitialisé, et une
nouvelle période d’observation de douze mois démarre.

» Le Fonds est en surperformance sur la période d'observation et en performance positive sur
'exercice. Dans ce cas, la société de gestion percoit les commissions provisionnées
(cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période d’observation de douze mois
dématrre.

Provisionnement :

A chaque établissement de la valeur liquidative (VL), la commission de surperformance fait
I'objet d’une provision (de 10% de la surperformance) dés lors que la performance du Fonds est
supérieure a celle de 'OPC fictif sur la période d’observation et positive sur I'exercice, ou d’'une
reprise de provision limitée a la dotation existante en cas de sous-performance.

En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au
nombre d’actions rachetées, sera définitivement acquise et prélevée par le Gestionnaire.

Cristallisation :

La période de cristallisation, & savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant doit étre payée a la société de gestion, est de douze mois et
coincide avec | ‘exercice comptable du Fonds.

La premiére période de cristallisation se terminera le dernier jour de I'exercice se terminant le 31
décembre 2022.

Les performances passées du fonds par rapport a I'indicateur de référence sont indiquées sur le
DICI et sur les reporting mensuels du fonds accessibles sur le site internet.
www.meeschaertassetmanagement.com

Cette méthode de calcul ainsi que ses effets au cours de la période d'observation de 5 ans est
illustrée dans les tableaux ci-dessous cités en exemple (Source AFG) :

ILLUSTRATION 1 : FONCTIONNEMENT GENERAL
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ILLUSTRATION 2 : TRAITEMENT DES PERFORMANCES NONCOMPENSEES
AU-DELA DE 5 ANS
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La sous-performance générée lors de I'année 1 et partiellement compensée dans les années suivantes
est oubliée en année 6.

Choix des intermédiaires financiers

Le choix des intermédiaires financiers fait I'objet d'un ensemble formalisé de procédures.

MAM a établi une politique de sélection des intermédiaires dans laquelle elle définit les criteres
de choix et la maniere dont elle contrdle la qualité d'exécution des prestataires sélectionnés.

Les critéres retenus dans le cadre de cette sélection sont les suivants : le colt total
d'intermédiation, la qualité d’exécution, la qualité de la recherche, la disponibilité du contact, la
qualité du traitement administratif.

Le poids accordé a chaque critere dépend de la nature du processus dinvestissement
concerné.

Les prestataires sélectionnés par MAM qui ont démontré leur qualité et leur sérieux par le
passé, se sont engagés dans leur politique d’exécution a respecter des criteres identiques a
ceux retenus par MAM dans sa politique de sélection.

Ces prestataires seront réévalués périodiquement afin de s’assurer qu’ils continuent a fournir,
de maniere permanente, la qualité de la prestation attendue dans le cadre de la politique de
sélection. MAM procede a un examen annuel de sa politique de meilleure sélection.
Commissions en nature : Meeschaert Asset Management ne rec¢oit ni pour son compte propre ni
pour le compte de tiers de commissions en nature.

Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport annuel de
'OPCVM, disponible auprés de la Société de Gestion.

4 - Informations d’ordre commercial

-Modalités de souscription et de rachat des parts :

Dans le cadre des dispositions du prospectus, les souscriptions et les rachats de parts du FCP
peuvent étre effectués aupres de CACEIS BANK et le cas échéant aupres des intermédiaires
financiers affiliés a Euroclear France.

-Modalités d’information des porteurs :
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Le Document d'information clé pour l'investisseur, le prospectus et les derniers documents
annuels et périodiques du FCP sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

Meeschaert Asset Management

Tour Maine Montparnasse

33 avenue du Maine

75755 Paris Cedex 15

Information en cas de modification des modalités de fonctionnement du FCP : Les porteurs sont
informés des modifications apportées aux modalités de fonctionnement du FCP, soit
individuellement, soit par voie de presse ou tout autre moyen conformément a linstruction
n°2011-19. Cette information peut étre effectuée, les cas échéants, par lintermédiaire
d’Euroclear France et des intermédiaires financiers qui lui sont affiliés.

La valeur liquidative est consultable dans les bureaux de la société de gestion et sur son site
internet www.meeschaertassetmanagement.com.

Les informations relatives a la prise en compte dans la politique d’investissement des critéres
environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) sont disponibles sur le site
internet www.meeschaertassetmanagement.com et figureront dans le rapport.

-La politique d'intégration des risques de durabilité et la politique de diligence raisonnable
relative aux incidences négatives des décisions d’'investissement sur les facteurs de durabilité
de Meeschaert Asset Management sont disponibles sur le site internet
www.meeschaertassetmanagement.com a la rubrique Informations réglementaires.

-La société de gestion précisera au plus tard le 30 décembre 2022 comment ce produit
considére les incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de
durabilité.

5 - Regles d’investissement

L’OPCVM respectera les regles d’éligibilité et limites d’investissement applicables aux OPCVM,
notamment l'article L214-20 et R214-9 et suivants du Code monétaire et financier et le
Reglement Général de 'AMF.

En particulier, il pourra investir jusqu'a 35% de ses actifs en titres financiers éligibles et
instruments du marché monétaire émis ou garantis par tous états ou organismes publics ou
parapublics autorisés.

6 - Risque global

Méthode de suivi du risque global : L'engagement sur les marchés a terme est calculé selon la
méthode du calcul de I'engagement.

7 - Régles d’évaluation et de comptabilisation des actifs

L'organisme s'est conformé aux regles comptables prescrites par la réglementation en vigueur
et notamment au reglement n°2003-02 du 02 octobre 2003 du Comité de la réglementation
comptable et a I'avis n°2003-08 du 24 juin 2003 du Conseil national de la comptabilité relatif au
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plan comptable des organismes de placement collectif des valeurs mobilieres et homologué par
l'arrété du 16 décembre 2003.

Méthodes d’évaluations

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a I'arrété du bilan selon les regles
suivantes :

Valeurs mobilieres négociables sur un marché réglementé :

Les actions et assimilées Européennes et étrangéres sont valorisées sur la base des cours de
bourse a la cléture.

Les instruments de taux sont valorisés au prix du marché, soit sur la base de la moyenne des
cours contribués par les spécialistes de marché soit sur la base de cours contributeurs en direct.
Les parts ou actions d'OPCVM et/ou de FIA européens ouverts a une clientéle non
professionnelle sont valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Titres de créances négociables :

Prix d'acquisition majoré des intéréts courus pour les T.C.N a échéance a trois mois maximum
et pour les TCN a plus de trois mois, valeur de marché ou en l'absence de transactions
significatives par application d'une méthode actuarielle. Les plus ou moins-values dégagées lors
des cessions éventuelles de valeurs francaises ou étrangéres sont calculées par référence a la
méthode FIFO.

Les instruments financiers a terme ferme négociés sur un marché réglementé sont valorisés au
cours de compensation

Les instruments financiers a terme conditionnels négociés sur un marché réglementé sont
valorisés au cours de cléture

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté, dont I'évolution parait incorrecte le
jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont évalués a leur valeur probable de
négociation sous la responsabilité du Directoire de la société de gestion. Ces évaluations et leur
justification sont communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses contréles.

Méthodes d'évaluation des engagements hors bilan :

Les éléments de hors-bilan sont présentés en valeur de marché, cette valeur résultant pour les
opérations conditionnelles de la traduction en équivalent sous-jacent.

L'engagement sur les marchés a terme est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Indication du mode de comptabilisation des titres :
Les titres sont comptabilisés frais exclus.

Description de la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe:
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des revenus encaissés.

Le résultat net est capitalisé (parts C et I) ou distribué (parts D). Les plus-values nettes réalisées
sont capitalisées (parts C et I) ou sont capitalisées et/ou distribuées par décision de la société
de gestion (parts D).

Devise de comptabilisation :
La devise de comptabilisation est I'euro.

8 - Rémunération

La Société de Gestion a mis en place une politique de rémunération pour les catégories de
personnel dont les activités professionnelles ont une incidence significative sur le profil de risque
de la société de gestion ou des OPCVM.

Ces catégories de personnels comprennent les gérants, les membres du Directoire comprenant
la direction générale, les preneurs de risques, les personnes exergant une fonction de contrdle,
les personnes qui ont le pouvoir d’exercer une influence sur les salariés, et tous les salariés
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recevant une rémunération totale se situant dans la méme tranche de rémunération que les
preneurs de risques et la direction générale.

Cette politique détaille les grands principes relatifs a la détermination et au versement des
rémuneérations.

La Politique est déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d'intéréts et les prises
de risques inconsidérées ou incompatibles avec les profils de risque des OPC gu’elle gere, et de
maniere générale, avec l'intérét des porteurs de parts des Fonds gérés par la société de
gestion.

Les détails de la politique de rémunération actualisée sont disponibles sur le site Internet de la
société de gestion a l'adresse www.meeschaertassetmanagement.com. Un exemplaire papier
est mis a disposition gratuitement sur demande.

Meeschaert Asset Management a mis en place un comité de rémunération. Le comité de
rémunération est organisé conformément aux regles internes en conformité avec les principes
enoncés dans la Directive 2009/65/EC et la Directive 2011/61/EU.
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REGLEMENT

MAM Impact Green Bonds
OPCVM relevant de la Directive européenne 2009/65/CE

TITRE |
ACTIF ET PARTS

Article 1- Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant & une méme
fraction de Il'actif du fonds. Chaque porteur de part dispose d'un droit de copropriété sur les actifs
du fonds proportionnel au nombre de parts possédées. La durée du fonds est de 99 ans & compter
de sa date de création sauf dans le cas de dissolution anticipée ou de prorogation prévue au
présent réglement.

Catégories de parts :

Les caractéristiques des différentes catégories de parts et leurs conditions d’accés sont précisées
dans le prospectus du FCP.

Les différentes catégories de parts pourront :

- Bénéficier de régimes différents de distribution des revenus ; (distribution ou capitalisation)

- Etre libellées en devises différentes :

- Supporter des frais de gestion différents ;

- Supporter des commissions de souscriptions et de rachat différentes ;

- Avoir une valeur nominale différente ;

- Etre assorties d’'une couverture systématique de risque, partielle ou totale, définie dans le
prospectus. Cette couverture est assurée au moyen d'instruments financiers réduisant au
minimum lI'impact des opérations de couverture sur les autres catégories de parts de 'OPCVM ;

- Etre réservées a un ou plusieurs réseaux de commercialisation.

Le fonds a la possibilité de regrouper ou de diviser ses parts.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décision du conseil d'administration de la société de
gestion en dixiémes, centiémes, milliemes ou dix-milliémes dénommées fractions de parts.

Les dispositions du reglement réglant I'émission et le rachat de parts sont applicables aux fractions
de parts dont la valeur sera toujours proportionnelle a celle de la part qu’elles représentent. Toutes
les autres dispositions du reglement relatives aux parts s’appliquent aux fractions de parts sans
gu'il soit nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il en est disposé autrement.

Enfin, le conseil d'administration de la société de gestion peut, sur ses seules décisions procéder a
la division des parts par la création de parts nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange
des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si l'actif du FCP (ou d'un compartiment) devient
inférieur & 300 000 euros ; lorsque l'actif demeure pendant trente jours inférieur a ce montant, la
société de gestion prend les dispositions nécessaires afin de procéder a la liquidation de 'OPCVM
concerné, ou a l'une des opérations mentionnées a l'article 411-16 du reglement général de I'AMF
(mutation de 'OPCVM).

Article 3 - Emission et rachat de parts

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur
liquidative augmentée, le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies
dans le prospectus. Les parts de fonds commun de placement peuvent faire I'objet d'une
admission a la cote selon la réglementation en vigueur. Les souscriptions doivent étre
intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent étre effectuées en
numeéraire et/ou par apport d’'instruments financiers. La société de gestion a le droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’'un délai de sept jours a partir de leur dép6t pour faire
connaitre sa décision. En cas d’acceptation, les valeurs apportées sont évaluées selon les regles
fixées a l'article 4 et la souscription est réalisée sur la base de la premiere valeur liquidative
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suivant l'acceptation des valeurs concernées. Les rachats sont effectués exclusivement en
numeéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsque les porteurs de parts ont signifié leur accord
pour étre remboursés en titres. lIs sont réglés par le teneur de compte émetteur dans un délai
maximum de cing jours suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation
préalable d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30
jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre
porteurs, ou de porteurs a un tiers, est assimilé(e) a un rachat suivi d’'une souscription ; s'il s’agit
d’'un tiers, le montant de la cession ou du transfert doit, le cas échéant, étre complété par le
bénéficiaire pour atteindre au minimum celui de la souscription minimale exigée par le prospectus.
En application de Il'article L. 214-8-7 du code monétaire et financier, le rachat par le FCP de ses
parts, comme I'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la
société de gestion, quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si I'intérét des porteurs le
commande.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montant fixé par la réglementation, aucun rachat des
parts ne peut étre effectué.

L'OPCVM peut cesser d’émettre des parts en application du troisieme alinéa de l'article L. 214-8-7
du code monétaire et financier, de maniére provisoire ou définitive, partiellement ou totalement,
dans les situations objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles qu’'un nombre
maximum de parts émises, un montant maximum d’actif atteint ou I'expiration d’'une période de
souscription déterminée. Le déclenchement de cet outil fera I'objet d’'une information par tout
moyen des porteurs existants relative a son activation, ainsi qu’au seuil et a la situation objective
ayant conduit a la décision de fermeture partielle ou totale. Dans le cas d’'une fermeture partielle,
cette information par tout moyen précisera explicitement les modalités selon lesquelles les
porteurs existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de cette fermeture partielle.
Les porteurs de parts sont également informés par tout moyen de la décision de 'TOPCVM ou de la
société de gestion soit de mettre fin a la fermeture totale ou partielle des souscriptions (lors du
passage sous le seuil de déclenchement), soit de ne pas y mettre fin (en cas de changement de
seuil ou de modification de la situation objective ayant conduit a la mise en ceuvre de cet outil).
Une modification de la situation objective invoquée ou du seuil de déclenchement de I'outil doit
toujours étre effectuée dans l'intérét des porteurs de parts.

L’information par tous moyens précise les raisons exactes de ces modifications.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des regles d'évaluation
figurant dans le prospectus. Les apports en nature ne peuvent comporter que les titres, valeurs ou
contrats admis a composer l'actif des OPCVM et/ou de FIA européens ouverts a une clientéle non
professionnelle ; ils sont évalués conformément aux régles d’évaluation applicables au calcul de la
valeur liquidative.

TITRE Il
FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion conformément a l'orientation définie pour
le fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstances dans l'intérét exclusif des porteurs de parts et
peut seule exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépobts éligibles a I'actif de 'OPCVM ainsi que les régles d'investissement sont
décrits dans le prospectus.

Article 5 ter - Admission a la négociation sur un m arché réglementé et/ou un systeme
multilatéral de négociation

Les parts peuvent faire I'objet d’'une admission a la négociation sur un marché réglementé et/ou un
systeme multilatéral de négociation selon la réglementation en vigueur. Dans le cas ou le FCP
dont les parts sont admises aux négociations sur un marché réglementé a un objectif de gestion
fondé sur un indice, le fonds devra avoir mis en place un dispositif permettant de s’assurer que le
cours de ses parts ne s’écarte pas sensiblement de sa valeur liquidative.
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Article 6 - Le dépositaire
Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et reglements en
vigueur ainsi que celles qui lui ont été contractuellement par la société de gestion confiées. Il doit
notamment s'assurer de la régularité des décisions de la société de gestion de portefeuille. Il doit,
le cas échéant, prendre toutes mesures conservatoires gu'il juge utiles. En cas de litige avec la
société de gestion, il en informe I'Autorité des marchés financiers.
Article 7 - Le commissaire aux comptes
Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, apres accord de I'Autorité des
marchés financiers, par I'organe de gouvernance de la société de gestion.
Il certifie la régularité et la sincérité des comptes.
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.
Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a I'Autorité des
marchés financiers tout fait ou toute décision concernant l'organisme de placement collectif en
valeurs mobilieres dont il a eu connaissance dans I'exercice de sa mission, de nature :
1° A constituer une violation des dispositions Iégislatives ou réglementaires applicables a cet
organisme et susceptible d'avoir des effets significatifs sur la situation financiére, le résultat ou
le patrimoine ;
2° A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;
3° A entrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.
Les évaluations des actifs et la détermination des parités d’échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectuées sous le contrdle du commissaire aux comptes.
Il apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.
Il contréle la composition de l'actif et des autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’'un commun accord entre celui-ci et le
conseil d’administration ou le directoire de la société de gestion au vu d'un programme de travalil
précisant les diligences estimées nécessaires.
Il atteste les situations servant de base a la distribution d’acomptes.
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion
A la cléture de chaque exercice, la société de gestion établit les documents de synthése et établit
un rapport sur la gestion du fonds (le cas échéant, relatif a chaque compartiment) pendant
I'exercice écoulé.
La société de gestion établit, au minimum de fagcon semestrielle et sous contréle du dépositaire,
l'inventaire des actifs de lOPCVM.
La société de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre
mois suivant la cléture de I'exercice et les informe du montant des revenus auxquels ils ont droit :
ces documents sont, soit transmis par courrier a la demande expresse des porteurs de parts, soit
mis a leur disposition & la société de gestion.

TITRE 11l

MODALITES ET AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Article 9

Les sommes distribuables sont constituées par :
1°) le résultat net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;
2°) les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de
frais constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature
constatées au cours d’exercices antérieurs n‘ayant pas fait I'objet d’'une distribution et d’'une
capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-
values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie,

indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de 4 mois

suivant la cléture de I'exercice.

Le résultat net du fonds est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes,

jetons de présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds

majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminué du montant des frais de

gestion et de la charge des emprunts.

La société de gestion décide de la répartition des sommes distribuables.
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Pour chaque catégorie de parts le cas échéant, le fonds peut opter, pour chacune des sommes
mentionnées aux 1° et 2° pour I'une des formules suivantes :

la capitalisation pure : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception de
celles qui font I'objet d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi ;

la distribution pure : les sommes distribuables sont intégralement distribuées, aux arrondis pres ;
pour les fonds qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser et/ou de distribuer et/ou de porter
les sommes distribuables en report, la société de gestion décide chaque année de I'affectation de
chacune des sommes mentionnées aux 1° et 2°.

Le cas échéant, la société de gestion peut décider, en cours d’exercice, la mise en distribution d’'un
ou plusieurs acomptes dans la limite des revenus nets de chacune des sommes mentionnées aux
1° et 2° comptabilisés a la date de décision.

Les modalités précises d'affectation des revenus sont décrites dans le prospectus.

TITRE IV

FUSION — SCISSION — DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 10 Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le
fonds a un autre OPCVM et/ou de FIA européens ouverts a une clientele non professionnelle
gu'elle gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs dont elle assurera la
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission donnent lieu a la délivrance d'une nouvelle attestation
précisant le nombre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds (ou le cas échéant, du compartiment) demeurent inférieurs, pendant trente
jours, au montant fixé a larticle 2 ci-dessus, la société de gestion en informe I'Autorité des
marchés financiers et procede, sauf opération de fusion avec un autre fonds commun de
placement, a la dissolution du fonds (ou le cas échéant, du compartiment). La société de gestion
peut dissoudre par anticipation le fonds (ou le cas échéant, le compartiment) ; elle informe les
porteurs de parts de sa décision et a partir de cette date les demandes de souscription ou de
rachat ne sont plus acceptées. La société de gestion procéde également a la dissolution du fonds
(ou le cas échéant, du compartiment) en cas de demande de rachat de la totalité des parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’aucun autre dépositaire n'a été désigné, ou a
I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci n’a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des marchés financiers par courrier de la date et de la
procédure de dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité des marchés financiers le
rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le
dépositaire. Sa décision doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiration de la durée prévue pour
le fonds et portée a la connaissance des porteurs de parts et de I'Autorité des marchés financiers.
Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion assume les fonctions de liquidateur ; a défaut, le
liquidateur est désigné en justice a la demande de toute personne intéressée. lls sont investis a
cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs, payer les créanciers éventuels et
répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin
des opérations de liquidation.

TITREV
CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile.

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s'élever pendant la durée du fonctionnement
de celui-ci, ou lors de la liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société
de gestion ou le dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux compétents.
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