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RAPPORT DE GESTION 
 

1 – Orientation des placements 

 
 
CLASSIFICATION  
 
Actions internationales. 
 
 
OPC d’OPC  
 
Jusqu’à 100%. 
 
 
OBJECTIF DE GESTION  
 
MAM Asia est un fonds nourricier du fonds maitre GemAsia qui est un fonds dynamique recherchant la 
performance à long terme à travers l’exposition sur les valeurs majoritairement issues des pays d’Asie 
hors Japon. Son objectif de gestion est le même que celui de son maître : réaliser une performance 
supérieure à son indicateur de référence, le MSCI AC Asia ex Japan (converti en euros, dividendes nets 
réinvestis), sur la durée de placement recommandée (5 ans), après prise en compte des frais courants.  
 
MAM ASIA peut avoir une performance décorrélée de celle de son maître du fait de son intervention sur 
les marchés à terme pour modifier, ou réduire, partiellement ou intégralement, les risques de son maître 
en cas d’anticipation d’évolution défavorable des marchés concernés (notamment actions,  devises, ..). 
La performance du fonds nourricier sera également différente de celle du fonds maître en raison de ses 
propres frais et des frais de couverture des risques actions et de change du fonds maître.» 
 
 
 
INDICATEUR DE REFERENCE  
 
L’indicateur de référence est le même que celui de son maitre : L’indice MSCI AC Asia ex Japan (USD), 
dividendes nets réinvestis. Calculé par MSCI, cet indice est pondéré par la capitalisation boursière et 
prend en compte la performance des différentes bourses des marchés d’Asie hors Japon au sens large.  
Cet indice est administré par MSCI Limited et disponible sur le site www.msci.com . 
Le code Bloomberg de l’indice de référence est : M1ASJ Index 
 
L’indice est converti en EUR. Cette conversion en EUR peut avoir un impact sur l’objectif de gestion 
(ainsi que sur la commission de surperformance). 
 
La gestion du FCP n’étant pas indicielle, la performance du FCP pourra s’éloigner sensiblement de 
l’indicateur de référence qui n’est qu’un indicateur de comparaison. 
 
A la date de la dernière mise à jour du présent prospectus, l’administrateur de cet indice de référence 
nommé ci-dessus est inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par l’ESMA. 
 
Conformément au règlement(UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, 
Meeschaert Asset Management dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés 
décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de modifications substantielles apportées à un indice ou 
de cessation de fourniture de cet indice. 
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STRATEGIE D’INVESTISSEMENT  
 
Stratégies utilisées 
 
MAM ASIA est un OPCVM nourricier de l’OPCVM maitre GemAsia. MAM ASIA  investi à hauteur de 85% 
minimum en parts M (Code ISIN GemAsia M : FR0013291903) de cet OPCVM Maitre, et à titre 
accessoire en liquidités. 

La gestion de la trésorerie sera effectuée en titres du marché monétaire (TCN et  Parts ou actions 
d’OPCVM et/ou de FIA européens ouverts à une clientèle non professionnelle de classification Monétaire 
gérés par Meeschaert Asset Management ou d’autres sociétés de gestion). 

En sus des investissements dans le FCP maître et dans le but de réaliser l’objectif de gestion du Fonds, 
le gérant peut utiliser des instruments financiers à terme (instruments dérivés) négociés sur des marchés 
de la zone euro et internationaux, réglementés, organisés. 

 

 
Instruments dérivés 
 
Pour poursuivre l’objectif de gestion, l’OPCVM pourra intervenir sur des instruments financiers à terme 
négociés sur des marchés réglementés français et étrangers. Dans ce cadre, le gérant pourra prendre 
des positions en vue de couvrir le portefeuille sans rechercher de surexposition. 
Les engagements ne pourront excéder 100% de l'actif net. 
Le gérant pourra investir sur les instruments dérivés suivants: 
  
Nature des marchés d’intervention : 
 Réglementés  
 Organisés  
� De gré à gré  
 
Risques sur lesquels le gérant désire intervenir : 
 Action  
� Taux  
 Change  
� Crédit  
� Autres risques (à préciser)  
 
Nature des interventions : l’ensemble des opérations devant être limité à la réalisation de l’objectif 
de gestion : 
 Couverture  
� Exposition 
� Arbitrage  
� Autres natures  
 
Nature des instruments utilisés : 
 Futures  
 Options  
� Swaps  
� Change à terme  
� Dérivés de crédit  
� Autres natures (à préciser)  
 
La stratégie d’utilisation des dérivés pour atteindre l’objectif de gestion : 
� Couverture du risque de taux  
� Couverture du risque de crédit  
 Couverture du risque actions  
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 Couverture du risque de change  
� Reconstitution d’une exposition synthétique à des actifs, à des risques : actions et change (sans 
surexposition) 
� Autre stratégie. 
 
 
Les contrats à terme sont utilisés comme instruments, peu onéreux et liquides, pour couvrir l’exposition 
globale du portefeuille au risque  d’actions ou de change. 
Il ne sera pas recherché de surexposition. 
Les options sur les marchés à terme de change sont utilisés pour protéger le portefeuille contre une 
baisse de la devise. 
La somme de ces engagements est limitée à 100% de l’actif net. 
Le fonds n’aura pas recours aux Total return Swaps. 
Le fonds n’aura pas recours à l’effet de levier. 
 
Titres intégrant des dérivés 
 
Néant. 
 
Dépôts  
 
Néant. 
 
Emprunts d’espèces  
 
Dans le cadre de son fonctionnement normal (souscription/rachats) et dans la limite de 10 % de son actif, 
l’OPCVM peut se trouver temporairement en position débitrice et avoir recours dans ce cas à l’emprunt 
d’espèces. 
 
 
Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres   
 
Néant. 
 
 
Effet LEVIER 
 
Néant. 
 
 
 
Risque global 

 
La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de l’OPC qu’elle gère est la 
méthode de l’engagement. 
 
 
 
PROFIL DE RISQUE  
 
L’utilisation des instruments financiers à terme dans le fonds nourricier est susceptible de modifier 
l’exposition et de fait le profil de risque du FCP nourricier par rapport au profil de risque du fonds maître, 
le FCP GemAsia. 
Le fonds est investi dans le FCP GemAsia ainsi que dans des instruments financiers sélectionnés par la 
société de gestion. Ces OPC et instruments financiers sont sensibles aux évolutions et aux aléas du 
marché. 
Le profil de risque du fonds est adapté à un horizon d’investissement supérieur à 5 ans. 



  
 
 

 

MAM ASIA – Rapport annuel au 31 décembre 2020  5 

 

Le FCP sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gérant dans le cadre de la 
stratégie d’investissement décrite au paragraphe précédent. Ces instruments connaîtront les évolutions 
et les aléas des marchés financiers sur lesquels le FCP sera investi. 
La valeur liquidative est susceptible de connaître une volatilité du fait des instruments financiers qui 
composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas être intégralement 
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée. 
 
 
Les principaux risques auxquels s’expose l’investisseur sont : 
 
Risque de perte en capital : Le fonds répercutera les baisses des marchés actions et/ou obligations à 
hauteur de son niveau d’investissement sur ces marchés. L’investisseur est averti que son capital n’est 
pas garanti et qu’il peut ne pas récupérer le capital initialement investi. 
 
Risque action : le fonds est exposé au risque actions des marchés internationaux et émergents, de 0 à 
100% via l’exposition du fonds maître lui-même exposé au minimum à 75% en actions. La valeur 
liquidative du fonds peut baisser en cas de variation à la hausse ou à la baisse des marchés actions. 
 
Risque pays lié à l’investissement sur les titres émis par les pays émergents : Les titres d'émetteurs 
issus des marchés des pays émergents peuvent offrir une liquidité plus restreinte voire ne plus être 
négociables momentanément, du fait notamment de l’absence d’échanges sur le marché ou de 
restrictions réglementaires. En outre, les mouvements de baisse peuvent être plus marqués et plus 
rapides que dans les pays développés créant ainsi un risque de volatilité. Ces éléments peuvent 
entrainer une baisse de la valeur liquidative. 
 
Risque de change : Une part de l’actif pouvant être libellée dans des devises différentes de la devise de 
référence du  portefeuille, l’Euro, le fonds peut être affectée selon le sens des opérations, à la baisse (en 
cas d’achat) ou à la hausse (en cas de vente), par une modification ou par toute fluctuation des taux de 
change. 
 
Risque lié à la gestion discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire repose sur l’anticipation de 
l’évolution des différents marchés. Il existe un risque que l’OPCVM ne soit pas investi à tout moment sur 
les marchés les plus performants. 
 
Risque lié aux dérivés : le recours aux instruments dérivés peut induire une baisse de l’actif net plus 
significative que celle des marchés investis. 
 
Risque de taux : le fonds est exposé au risque taux via l’exposition du fonds maitre  lui-même exposé au 
maximum à hauteur de 25% de son actif en produits de taux.  
Ainsi, en cas de hausse des taux d’intérêts, la valeur des actifs investis peut baisser et entraîner une 
baisse de la valeur liquidative du fonds. 
 
Risque lié à la détention d’obligations convertibles :  
Via l’exposition du fonds maitre : La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : 
niveau des taux d'intérêt, évolution du prix des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré 
dans l'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent entraîner une baisse de la valeur liquidative 
du FCP. Risque de volatilité spécifique à la détention d’obligations convertibles. 
 
 
Risque de crédit :  
Via l’exposition du fonds maitre : Le fonds est exposé aux instruments monétaires ou obligataires à 
hauteur de 25% maximum. Le risque de crédit correspond au risque de baisse de la qualité de crédit d’un 
émetteur privé ou de défaut de ce dernier. La valeur des titres de créance ou obligataires, dans lesquels 
est investi l’OPCVM, peut baisser entraînant une baisse de la valeur liquidative. 
 
Risques accessoires : Ces risques sont accessoires car la gestion n’expose pas le Fonds au-delà de 
10% de son actif : 
 

Risque lié à l’investissement dans les titres spéculatifs à haut rendement :  
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Via l’exposition du fonds maitre : Les titres dit à "haut rendement" ("high yield"), font l'objet d'une notation 
inférieure à BBB- chez S&P (ou équivalente chez les principales agences de notation) ou jugée 
équivalente par la société de gestion, ou ne sont pas notés. Ils présentent un risque accru de défaillance. 
Ils sont susceptibles de subir de fréquentes variations importantes de valorisation. Ils ne sont pas 
suffisamment liquides pour être vendus à tout moment au meilleur prix. La valeur de la part peut donc se 
trouver significativement impactée en cas de baisse de la valeur des titres à "haut rendement" détenus en 
portefeuille. 
 
 
 

Risque lié à l’investissement sur des sociétés de petites capitalisations / small cap :  
Via l’exposition du fonds maitre : Sur les marchés de petites et moyennes capitalisations, le volume des 
titres cotés en Bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués à la baisse, et plus 
rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative de l'OPCVM peut donc baisser plus 
rapidement et plus fortement. 
 
 
Garantie ou protection  
 
Néant. 
 
 
DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE  
 
5 ans. 
 
 
 
| COMMISSAIRE AUX COMPTES 
 

PriceWaterhouseCoopers Audit 

 

| COORDONNEES DU FONDS MAITRE  

 
Les documents d’informations relatifs à l’OPCVM maître GemAsia, de droit français, agréé par l’Autorité 
des Marchés Financiers en date du 10/11/2017, sont disponibles auprès de : 
 
GEMWAY ASSETS 
10, rue de la Paix - 75002 Paris - FRANCE 
 www.gemway.com  
 
Frais courants de GEMASIA sur l’exercice 2020 : 0.68 % 
Frais Courants de MAM ASIA sur l’exercice 2020 : 2.39 %  
 
Frais de gestion de GEMASIA sur l’exercice 2020 : 0.65 % TTC taux maximum (Part M) 
Frais de gestion de MAM ASIA sur l’exercice 2020 : 1.74 % TTC taux maximum  
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|  RAPPEL DE LA STRATEGIE DU FONDS MAITRE : GEMASIA 

 
a) Stratégie utilisée : 

 
La gestion est orientée vers les marchés des actions d’Asie hors Japon avec une volonté de 
profiter de la tendance de long terme de l’enrichissement des populations de ces pays. 
La gestion de GemAsia s’appuie sur une sélection rigoureuse de titres -« stock picking »- 
obtenue au travers de la mise en œuvre d’un processus qui passe par la rencontre directe avec 
les entreprises dans lesquelles le fonds investit. 
S’ensuit une analyse fondamentale de chaque dossier, portant principalement sur cinq critères 
que sont :  
 

- la qualité du management de l’entreprise,  
- la qualité de sa structure financière,  
- la visibilité sur les futurs résultats de l’entreprise et particulièrement sur sa capacité à 

générer des Free Cash Flows pérennes dans le futur,  
- les perspectives de croissance de son métier,  
- et l’aspect spéculatif de la valeur.  

 
La stratégie d’investissement est donc principalement axée sur la sélection de titres, mais 
intègre également une approche macro-économique afin d’affiner son allocation d’actifs. 
 
 

b) Descriptif des catégories d’actifs et des contrats financiers et leur contribution à 
la réalisation de l’objectif de gestion 
 

Les actifs (hors dérivés) 
 
Les actions :  
Le compartiment GemAsia est constitué d’une sélection de 30 à 100 titres.   
Les dossiers sélectionnés ont fait l’objet d’un processus très sélectif et qualitatif. 
La stratégie d’investissement vise à sélectionner les valeurs offrant la meilleure croissance 
actuelle ou potentielle, les leaders sur des marchés de taille significative sur les zones 
géographiques asiatiques. Cette approche conduit naturellement le gérant à investir 
majoritairement en valeurs dites de croissance pérenne aux dépens des valeurs dites cycliques. 
Il s’agira pour l’essentiel de grosses capitalisations. Toutefois le fonds se réserve la possibilité 
dans une limite de 10%, de sélectionner des petites et moyennes capitalisations (inférieures à 1 
Md USD). 
 
Le compartiment GemAsia est exposé à hauteur de 75% au moins sur les marchés actions des 
pays d’Asie hors Japon ou internationaux. 
 
Le compartiment GemAsia peut aussi en fonction de l’évolution et des situations de marchés, 
être exposé à hauteur de 25% maximum de l’actif net en titres obligataires, majoritairement 
émis par des Etats, réputés catégorie d’investissement « investment grade », à savoir notés au 
minimum BBB- par Standard & Poors ou équivalent. 
 
Enfin dans le cadre de la gestion de trésorerie, le fonds se réserve la possibilité d’investir : 

- en titres de créances négociables réputés « investment grade » à hauteur de 25% 
maximum de l’actif net. 
- en parts ou actions d’OPCVM français et/ou européens,  en fonds d’investissement à 
vocation dans la limite de 10%. 
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Le compartiment GemAsia peut recourir aux instruments dérivés dans le cadre d’opérations de 
couverture et d’exposition au risque de marché actions et ou des opérations de couverture du 
risque de change. 
Il est précisé que le compartiment  pourra être exposé à hauteur de 100% à des devises hors 
Euro. Les principales devises auxquelles il s’exposera sont les dollars hongkongais et 
américains, la roupie indienne, le won coréen, le renminbi chinois, le dollar de Taiwan, la roupie 
indonésienne, le peso philippin, le baht thaïlandais, le ringgit malaisien et le dollar de 
Singapour. 
 
Le compartiment GemAsia est en permanence exposé aux risques actions à 75% à travers des 
investissements dans des actions d’entreprises cotées principalement dans les pays d’Asie hors 
Japon (Corée du Sud, Taiwan, Chine, Hong Kong, Singapour, Philippines, Indonésie, Malaisie, 
Thaïlande, Vietnam, Cambodge, Inde, Bangladesh, Pakistan). Le compartiment pourra 
également être exposé aux risques actions à travers des investissements sur des marchés 
d’actions internationales de pays membres de l’OCDE ou hors OCDE et hors pays asiatiques 
présentant un lien avec les marchés des pays d’Asie hors Japon.   
Le compartiment GemAsia  investira dans des actions de toute capitalisation et de tout secteur 
économique. Le fonds se réserve la possibilité dans une limite de 10%, de sélectionner des 
petites et moyennes capitalisations. 
 
Les titres sélectionnés seront assortis ou non de droit de vote. 
 
Titres de créances et instruments du marché monétaire : 
Dans la limite de 25% et en conformité avec sa stratégie d’investissement, le compartiment 
GemAsia pourra investir : 
- dans des titres de créances négociables sans restriction de duration, à taux fixe ou variable.  
- dans des titres obligataires sans restriction de duration, à taux fixe ou variable. Dans ce cadre, 
une attention particulière sera portée à la qualité de crédit des entreprises émettant ces titres. 
Les titres concernés sont des titres réputés « Investment grade » à savoir notés au minimum 
BBB- par Standard & Poors ou équivalents. Dans ce cadre, une attention particulière sera 
portée à la qualité de crédit des entreprises émettant ces titres.  
 
Les notations mentionnées ci-dessus sont celles retenues par le gérant lors de l’investissement 
initial. En cas de dégradation de la notation pendant la durée de vie de l’investissement, le 
gérant effectue une analyse au cas par cas de chaque situation et décide ou non de conserver 
la ligne concernée. Les limites d’investissement définies en fonction de l’appréciation du risque 
de crédit par les agences de notation pourront ainsi être légèrement modifiées en fonction de 
l’analyse propre de l’équipe de gestion. 
La gestion ne se fixe pas de limite dans la répartition entre émetteurs souverains et privés.  Le 
gérant ne se fixe pas de contrainte particulière concernant les zones géographiques des 
émetteurs mais privilégiera des investissements dans les principaux marchés internationaux. 
 
La fourchette de sensibilité retenue est entre -1 et +2. 
 
Détention d’actions ou parts d’autres OPCVM ou compartiment d’investissement I 
 
Le compartiment peut détenir jusqu’à 10% de son actif en parts ou actions d’OPCVM ou 
compartiment d’investissement suivants : 
- OPCVM français ou étrangers 
- FIA français ou européens ou compartiment d’investissement respectant les critères fixés par 
le Code Monétaire et Financier. 
Ces OPCVM et compartiment d'investissement peuvent investir jusqu’à 10 % de leur actif en 
OPCVM ou FIA ou compartiment d’investissement. Ils peuvent être gérés par la société de 
gestion. 
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Les instruments dérivés 
Le compartiment se réserve la possibilité d’intervenir sur les instruments financiers à terme 
négociés sur les marchés règlementés internationaux, non réglementés et/ou de gré à gré pour 
exposer et/ou couvrir le portefeuille au risque de marché actions ou de change. Les instruments 
dérivés pourront, également, servir à effectuer des ajustements dans le portefeuille en cas de 
mouvements de souscription/rachat importants. 
L’exposition globale (titres en direct et instruments à terme) aux marchés actions ne pourra 
excéder 100% de l’actif net. 
  
Les instruments utilisés sont : 

­ futures sur indices 
­ options sur titres et sur indices 
­ options de change et change à terme. 

  
Les stratégies d’utilisation des dérivés pour atteindre l’objectif de gestion sont : 

­ la couverture générale ou partielle du portefeuille 
­ la reconstitution d’une exposition synthétique à des actifs, à des risques : action, 

change 
 
Les instruments financiers sont conclus avec des intermédiaires sélectionnés par la Société de 
Gestion qui ne disposent d’aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille de la 
SICAV. 
 
Titres intégrant des dérivés 
Le gérant pourra investir dans des obligations convertibles de la zone Europe et/ou 
internationales, notamment sur les pays émergents. 
Le gérant pourra investir sur des titres intégrant des dérivés (warrants, bons de souscription, 
obligations convertibles, etc…) négociés sur des marchés de la zone euro et/internationaux, 
réglementés ou de gré à gré. 
 
Dans ce cadre, le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir et/ou d’exposer le 
portefeuille à des secteurs d’activité, zones géographiques, taux, actions (tous types de 
capitalisation), change, titres … dans le but de réaliser l’objectif de gestion. 
 
Le recours à des titres intégrant des dérivés, par rapport aux autres instruments dérivés 
énoncés ci-dessus, sera justifié notamment par la volonté du gérant d’optimiser la couverture 
ou, le cas échéant, la dynamisation du portefeuille en réduisant le cout lié à l’utilisation de ces 
instruments financiers afin d’atteindre l’objectif de gestion. 
 
Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne pourra 
dépasser plus de 20% de l’actif net. 
 
Dépôts : Néant 
 
Emprunts d’espèces 
Le fonds peut être emprunteur d’espèces. Sans avoir vocation à être structurellement 
emprunteur d’espèces, le Fonds peut se trouver temporairement en position débitrice en raison 
des opérations liées à ses flux versés (investissements et désinvestissements en cours, 
opérations de souscriptions/rachats, …) dans la limite de 10% de l’actif net. 
 
Opérations d’acquisition et de cession temporaires : Néant 
 
Recours à des Total Return Swaps : Néant 
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2 – Politique d’investissement 

 
 
Principaux Mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de l’exercice (EUR) : 
 

Titres ISIN Somme des Acquisitions Somme des Cessions 

GEMASIA part M FR0013291903                    7 106 225,51              3 660 136,00  
 
 
 
Instruments financiers du Groupe investis dans l’OPC à la fin de l’exercice (en €) 

 
Néant. 
 
 
 
Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments 
financiers – règlement SFTR  (en €) 
 
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR. 
 
 
 
Performance annuelle 
 

La performance du fonds sur l’exercice est de : 28.53 % 
 
Le benchmark du fonds réalise une performance de 14.45% sur cette période. 
 
Les performances passées ne préjugent pas du résultat futur de l’OPC. 
 
Changements intervenus au cours de l’exercice  

 
• 28/02/20 : Transformation du fonds maître GEMASIA en compartiment GEMASIA de la SICAV 

GemFunds. 
• Changement de dépositaire et valorisateur de BPSS à CACEIS le 27 Novembre 2020 

 
 
Changements intéressant le Fonds à intervenir au cours du prochain exercice 
 

• 11/02/2021 : Précisions du wording sur les titres intégrant des dérivés (simples et complexes) et 
mise à jour du paragraphe sur les wording règles d'évaluation  
Suppression de la notion de titres vifs pour la gestion de la trésorerie (terme "TCN")  
Mise à jour de l’information sur le fonds maître suite à l’intégration ISR et augmentation du % 
d’investissement dans le maître (passage de 85% à 90% - ratio ISR) 
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3 – Déontologie 

 
 
Critères relatifs au respect d’objectifs sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance  

 
Les critères ESG ne sont pas déterminants dans la politique d’investissement du fonds. Cependant, il 
existe une recherche interne dédiée à l’évaluation des comportements sociaux et environnementaux des 
entreprises, ainsi qu’à l’analyse de leur gouvernance. Cette dernière est accessible à tous les gérants de 
Meeschaert Asset Management, qui peuvent s’y référer à tout moment. 
 
Meeschaert AM est également signataire des Principes pour l’Investissement Responsable (PRI) depuis 
décembre 2009 
 
La politique ESG de Meeschaert Asset Management est disponible sur le site internet 
www.meeschaertassetmanagement.com à la rubrique Informations réglementaires. Elle a été actualisée 
en 2019 pour répondre précisément à l’article 173 de la Loi de Transition Energétique pour une 
Croissance Verte. 
 
 
Empreinte Carbone 

 

Le fonds n'est pas assujetti à l'obligation de reporting sur le risque climatique et l’intégration des 
paramètres environnementaux et sociaux dans sa politique d’investissement prévu par la loi de Transition 
Énergétique et Écologique (article 173). Toutefois, la politique ESG de Meeschaert AM expose la prise en 
compte des enjeux climatiques dans la gestion. 
 

 

Politique de sélection des intermédiaires  

 
Le choix des intermédiaires financiers fait l'objet d'un ensemble formalisé de procédures. MAM a établi 
une politique de sélection des intermédiaires dans laquelle elle définit les critères de choix et la manière 
dont elle contrôle la qualité d'exécution des prestataires sélectionnés. La politique de sélection et 
d’évaluation des intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de MAM dans la partie 
informations règlementaires. 
 
La politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires financiers de Meeschaert Asset Management 
est disponible sur le site internet www.meeschaertassetmanagement.com  à la rubrique Informations 
réglementaires. 
 

 

Politique des droits de vote  

 
Conformément à l’article 322-75 du règlement général de l’AMF, Meeschaert Asset Management élabore 
un document sur la politique de vote qu’elle a adoptée. Ce document peut être consulté au siège de la 
société de gestion 12 Rond-point des Champs Elysées à Paris ou sur les sites : 
www.meeschaertassetmanagement.com  et www.isr.meeschaert.com. 
 
Meeschaert AM publie chaque année un rapport sur l'exercice des droits de votes détaillant l'intégralité 
des votes réalisés au cours de l'année précédente. 
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Politique de rémunération en vigueur au sein de la société de gestion. 
 
Dans le cadre de la mise en application de la Directive N° 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (dite OPCVM V), 
la société de gestion a mis en place une politique de rémunération dont les caractéristiques sont les 
suivantes : 
 

• Eléments qualitatifs  
La politique de rémunération est décidée en cohérence avec la stratégie économique, les objectifs, les 
valeurs et les intérêts à long terme de MAM. Cette politique n’encourage pas une prise de risque 
susceptible d’excéder le niveau de risque défini par MAM.  
Conformément à l’article 319-10 10° du Règlement Général de l’AMF, un équilibre approprié est établi 
entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale et la composante fixe représente une 
part suffisamment élevée de la rémunération globale pour qu’une politique souple puisse être exercée en 
matière de composantes variables de la rémunération, notamment la possibilité de ne payer aucune 
composante variable. 
La rémunération variable reflète des performances durables et conformes à la politique de risques en 
fonction de l’atteinte des objectifs qualitatifs et quantitatifs conformément aux plans de rémunérations 
variables et aux résultats de MAM, liant ainsi de fait, les intérêts des collaborateurs avec ceux de MAM, 
de ses actionnaires et de ses investisseurs, à court et à moyen terme. Elle vise à reconnaître la 
performance individuelle voire collective dépendant d’objectifs définis en début d’année et fonction du 
contexte, des résultats mais aussi des comportements pour atteindre ceux-ci selon un référentiel 
commun à l’ensemble du Groupe Meeschaert. Afin de prévenir tout conflit d’intérêts, la rémunération 
variable n’est pas directement et uniquement corrélée aux revenus générés. 

MAM dispose d’un comité spécialisé en matière de rémunérations composé des 3 personnes suivantes : 
- Le Président du groupe Meeschaert qui est aussi le Président du Conseil de Surveillance de 

MAM. Il exerce les fonctions de Président du comité de rémunérations de MAM.  
- Le Secrétaire Général du groupe Meeschaert 
- Le Président de la société de gestion MAM. 

 
Le personnel concerné par les dispositions de rémunération correspond à toutes les personnes qui ont 
une incidence significative sur le profil de risque des fonds et/ou de la société de gestion : dirigeants, 
gérants, COO, responsables des fonctions de contrôle et de risques, commerciaux, personnel assimilés 
par leur niveau de rémunération. 
L’attribution individuelle des parts variables de rémunération du personnel identifié est corrélée : 

-  d’une part, à une évaluation individuelle annuelle formalisée qui prend en compte la réalisation 
des objectifs quantitatifs et qualitatifs fixés  

- d’autre part, aux résultats de MAM. 
 

En conséquence des principes rappelés ci-dessus, la rémunération variable comporte : 
- Une part acquise, ci-après « Part Acquise », qui représente 50% de la rémunération variable ;  
- Une part conditionnelle, ci-après « Part Conditionnelle » qui représente également 50% de la 

rémunération variable et qui est soumise à la réalisation cumulative des quatre conditions 
suivantes :  

 Présence  
 Performance individuelle 
 Résultats de MAM  
 Respect des règles, chartes, et codes de déontologie en vigueur dans l’entreprise. 

 
Modalités de versement et mesures d’ajustement de la rémunération : 
Les modalités de règlement différé des rémunérations variables ne s’appliquent pas lorsque le montant 
de la rémunération variable attribuée est inférieur ou égal à un seuil fixé à 100 000 euros. 
La Part Acquise de la rémunération variable égale à 50% du montant total de la rémunération variable est 
versée en numéraire au plus tard le 30 avril de l’année N+1. 
La Part Conditionnelle est versée en instruments financiers par tiers différé, sur les trois exercices 
postérieurs à celui de l’attribution. 
La rémunération variable, y compris la part reportée, n'est payée ou acquise que si son montant est 
compatible avec la situation financière de la SGP et si elle est justifiée par les performances de l'unité 
opérationnelle, des portefeuilles qu’elle gère et de la personne concernés. Le montant total des 
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rémunérations variables est en général diminué d’une part substantielle  lorsque la société de gestion de 
portefeuille n’est pas bénéficiaire  et/ou les portefeuilles qu’elle gère enregistrent des performances 
financières médiocres en référence à leur indicateur de référence. 

 
Type d’instruments financiers versés : Le personnel identifié recevra du cash indexé sur un panier de 
fonds MAM représentatifs de la gestion mise en œuvre par la société de gestion dans le cadre de  ses 
activités.  Ces fonds seront représentatifs des trois types de gestion actions, obligations et diversifiées. 
 
 

• Eléments quantitatifs 
 

MEESCHAERT Asset Management a versé à son personnel sur son exercice clos au 31 décembre 2020 
les montants suivants : 
 

 Montant total brut des rémunérations fixes versées (excluant les paiements ou avantages 
pouvant être considérés comme faisant partie d’une politique générale et non discrétionnaire et 
n’ayant aucun effet incitatif sur la gestion des risques) : 1 733 769 EUR 

 Montant total brut des rémunérations variables versées : 568 500 EUR. 
 Nombre de bénéficiaires : 24. 

 
Montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres supérieurs et les membres du personnel du 
gestionnaire dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque du fonds. Les 
systèmes de MEESCHAERT Asset Management ne permettent pas une telle identification par fonds 
géré. 
 
Aussi les chiffres ci-dessous présentent le montant agrégé des rémunérations au niveau global de 
MEESCHAERT Asset Management : 

 Montant agrégé des rémunérations des cadres supérieurs : 433 500 EUR. 
 Montant agrégé des rémunérations des membres du personnel de MEESCHAERT Asset 

Management dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque des fonds 
dont elle est la société de gestion (excluant les cadres supérieurs) : 1 072 091 EUR 

 
La politique de rémunération a été adoptée par le conseil de surveillance du 28/03/2017. 
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4 – Rapport de Gestion de GEMASIA 

 
 
FCP GemAsia au 31/12/2020 
Après une hausse de 20,3% en € en 2019, l’Asie hors Japon continue son ascension en 2020 : +14,7% 
en €, +25,1% en $. Ce faisant, la région surperforme l’indice mondial des actions (+6,7% en €), les 
actions européennes (Stoxx600 à -4%, CAC40 à -7,1% en €), américaines (S&P500 à +6,2% en €) et 
japonaises (Topix à +7,6% en €). 

Après une forte baisse au 1er trimestre 2020, les marchés asiatiques sont repartis à la hausse depuis 
mars 2020. Les valeurs de croissance (notamment les valeurs de e-commerce) ont fortement performé 
jusqu’à début novembre. Durant cette période, l’Asie du Nord et ses devises ont bien monté alors que les 
marchés de l’ASEAN marquaient le pas. Depuis début novembre (et notamment l’annonce sur le vaccin 
de Pfizer), les valeurs cycliques ont fortement remonté, surperformant le marché chinois et surtout ses 
leaders internet tels Alibaba et Tencent (affectés par l’introduction d’une loi antitrust sur les sociétés 
plateformes). 

L’année 2020 a été ponctuée par la crise du COVID19, qui a affecté successivement la Chine, ses 
voisins, l’Europe et les Amériques. Alors que l’Asie du Nord était relativement épargnée l’Inde a été 
particulièrement touchée par le COVID19 et les mesures sanitaires prises (distanciation sociale, 
confinement, etc..) dans l’urgence. Les élections américaines ont également été un élément déterminant.  

Finalement et en dépit des incertitudes mentionnées ci-dessus, les marchés asiatiques enregistrent des 
performances tout à fait satisfaisantes au cours de l’année. Certains secteurs comme le e-commerce ou 
la technologie montent de façon spectaculaire. Ils profitent d’une liquidité excédentaire très abondante et 
de très bonnes perspectives de croissance bénéficiaire.  

Au niveau régional, on constate les plus fortes performances sur les marchés d’Asie du Nord. Le MSCI 
chinois, porté par Tencent profite des bons fondamentaux économiques chinois (+33,4% en $). Taiwan 
progresse de 37,2% et la Corée de 42,6% en $. L’Inde quant à elle sous-performe à +14,2% et les 
marchés de l’ASEAN sont à la traîne. On notera également la très bonne performance des valeurs 
phares de l’indice : TSMC +65%, Samsung Electronics +52% et Tencent +48%. 

Dans ce contexte, le fonds GemAsia monte de 30,4% (part I) et 29,4% (part R) en 2020 par rapport à 
+14,7% pour l’indice MSCI Asie hors Japon dividendes réinvestis en euros.   

Cette hausse signe une seconde année consécutive de surperformance pour le fonds. Elle s’explique par 
de multiples facteurs (une dizaine de titres en hausse de plus de 100% sur l’année, une allocation pays 
privilégiant l’Asie du Nord, une allocation sectorielle axée sur les valeurs de croissance dans l’internet, la 
technologie et la santé). 

Depuis création (31 décembre 2017), la performance annualisée s’établit à +11,3% (part I) et +10,3% 
(part R) vs. +7,5% pour la moyenne de la catégorie, +7,3% pour l’indice MSCI Asie hors Japon et +9,2% 
pour l’indice mondial des actions. 

Au cours de la décennie 2010-2020, l’Asie hors Japon a sous-performé les marchés développés, et ce, 
en dépit d’une croissance économique plus forte, d’une meilleure démographie et d’une sortie de crise 
2008 moins traumatisante. La sous-représentation de valeurs de croissance (internet, technologie, 
pharmacie), une gouvernance moins transparente et des devises chancelantes expliquent à bien des 
égards le manque d’attraits des bourses asiatiques. Aujourd’hui, la situation est très différente. La hausse 
et l’entrée en bourse d’entreprises de forte croissance (notamment en Chine) font que la composition 
indicielle de l’Asie hors Japon est désormais comparable à celle de New York. Nécessité faisant loi, la 
gouvernance s’est considérablement améliorée depuis 2010. Enfin, les devises asiatiques paraissent 
aujourd’hui sous-évaluées. Le CNY occupe une place de plus en plus prépondérante sur le plan 
international et pourrait à terme constituer une véritable devise de réserve (volonté de la Banque Centrale 
chinoise d’en faire une monnaie forte à l’image du DM). Cet ancrage constitue un point majeur d’inflexion. 
En 2021, nous avons la conviction que la vaccination va entraîner un retour à la normale de l'économie 
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mondiale. Cela devrait être favorable au commerce mondial. Les investisseurs globaux commencent à 
faire ce constat et depuis octobre dernier réallouent sur les actions asiatiques, classe d’actifs qu’ils ont 
longtemps négligée. Enfin la liquidité mondiale reste très abondante à court terme et le dollar semble 
faiblir, une configuration favorable aux actifs émergents en Asie. A horizon 6 mois, la Chine va rester le 
véritable moteur économique du monde, mais les autres pays devraient suivre dès le 2nd semestre 2021. 
Dans cet environnement, la croissance bénéficiaire devrait fortement rebondir (de +5% en 2020 à +25% 
en 2021). 

Le positionnement global du portefeuille continue de favoriser l’Asie du Nord avec une position 
particulièrement surpondérée en Corée (19,4% vs. 15,1% pour l’indice). En Chine, nous sous-pondérons 
les leaders internet Alibaba, Tencent et Meituan dont l’exposition combinée est passée de 22% début 
novembre à 11,3% aujourd’hui. En ce qui les concerne, nous craignions le mois dernier un 
environnement réglementaire moins favorable. Cette crainte s’est concrétisée à la veille de Noël par le 
lancement d’une enquête antitrust contre Alibaba. Cette nouvelle a fait chuter le leader chinois de près de 
30% depuis son plus haut de novembre. Sa valorisation (18x les bénéfices prospectifs) devient attrayante 
mais il convient de rester prudent sur l’impact de futures restrictions sur ses perspectives bénéficiaires. 
Finalement, notre exposition sur la Chine est aujourd’hui de 41,1%, sous-pondérée par rapport à l’indice 
(43,9%). Par ailleurs, nous avons repondéré les financières (via les institutions indiennes comme HDFC 
Bank, ICICI Bank et HDFC, via les assureurs chinois Ping An Insurance et hong-kongais AIA) à 16,4% 
ainsi que l’énergie à 4,2%. Nous restons très surpondérés sur la technologie (35% du portefeuille vs. 
23,4% dans l’indice). Nous restons très positifs sur les valeurs internet d’Asean (là où le COVID est 
toujours un catalyseur pour augmenter structurellement des taux de pénétration encore bas) et sur le 
potentiel des batteries pour véhicules électriques.  

Le fonds est désormais investi à 98,7%, dont 66,6% de valeurs de croissance pérenne et 32,2% de 
valeurs cycliques. 

Bruno Vanier, Président de Gemway Assets 

4 janvier 2021 

 

Informations règlementaires pour rapport annuel GEMEQUITY 31/12/2020 

   Votre OPCVM  n’a pas d’engagement sur les marchés dérivés et ne détient pas d’instruments 
financiers à terme. 
  
   Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par la société de gestion. 

  
Opérations de financement sur titres en application du Règlement SFTR (Securities Financing 
Transaction Regulation) : L’OPC n’a pas eu recours à des opérations de financement sur titres au 
cours de l’exercice clos au 31 Décembre 2020.  

 

Politique d’exécution des ordres :  

Cette politique consiste tout particulièrement à sélectionner des intermédiaires de marché, 
établissements spécialement agréés pour exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée 
afin d’obtenir des intermédiaires la « meilleure exécution » que la société de gestion doit elle-même 
apporter aux porteurs ou actionnaires d’OPCVM. 

Le choix des intermédiaires est effectué selon des critères précis et revus deux fois par an en fonction 
des opinions exprimés par les participants au comité de sélection des intermédiaires : 

1 - capacité à trouver de la liquidité et qualité d’exécution 
2 - aide à la rencontre des entreprises 
3 - le bon dénouement des opérations 
4 - qualité de l’analyse et du support vente. 
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Pour plus d’information et conformément à la réglementation, vous pouvez consulter la Politique 
d’exécution établis par Gemway Assets dans le cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de 
la société de gestion : https://www.gemway.com/ 

Politique de vote :  

Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet 
www.gemway.com  
 

Méthode de calcul du risque global:  

La société de gestion Gemway Assets calcule le risque global des OPCVM selon la méthode du calcul de 
l’engagement.  
 
Frais d’intermédiation :  

Le porteur de part peut consulter le document « Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation » sur le 
site internet de la société de gestion www.gemway.com  
Ce document précise les conditions dans lesquelles la société de gestion a eu recours pour l’exercice 
précédent à des services d’aide à la décision d’investissement et d’exécutions d’ordres.  
 
Politique de rémunération :  

La politique de rémunération est disponible sur le site internet www.gemway.com  et peut être 
communiquée sous format papier sur simple demande auprès de la société de gestion.  

En application du principe de proportionnalité, les informations relatives au montant des rémunérations 
payées par la société de gestion à son personnel au titre de l'exercice seront communiquées sur 
demande à faire auprès de la société de gestion. 
 

Critères ESG/ISR :  

Les supports sur lesquels figure l’« information sur les modalités de prise en compte dans la politique 
d’investissement des critères relatifs au respect d’objectifs sociaux, environnementaux et de qualité de 
gouvernance » est disponible sur le site internet de Gemway Assets https://www.gemway.com/  

Politique d’investissement Responsable ESG  
Information ESG Investissement  
Information ESG Investisseur  
 

GemAsia investit à hauteur de 90% au moins dans des valeurs sélectionnées sur la base de critères 

extra-financiers selon une méthodologie ISR, découlant de tendances affectant durablement la société et 

l’économie par la prise en compte d’aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG »). 

 
Au minimum 90% des titres en portefeuille ont obtenu une notation ESG par la société de gestion ou un 
de ses fournisseurs de données extra-financières.  
Les exemples d’indicateurs retenus pour chacun des critères E, S et G sont les suivants :  

­ Indicateurs environnementaux : politique environnementale et actions, résultats des plans 
d’action mis en place par l’entreprise, empreinte carbone, exposition des fournisseurs aux risques 
environnementaux, impact positif ou négatif des produits sur l’environnement.  

­ Indicateurs sociaux : nombre d’heures de formations par employés formés, fidélisation des 
employés (taux de rotation), lutte contre la discrimination (taux de féminisation), salaire moyen, 
part d’employés intérimaires.  

­ Indicateurs de gouvernance : compétence de l’équipe dirigeante, nombre d’administrateurs 
indépendants, qualité/nature des actionnaires, taux de féminisation du conseil d’administration.  

 
Le compartiment s’attache, à travers une approche dite « Best in class », à sélectionner des émetteurs 
bien notés et/ou en amélioration d’un point de vue extra-financier au sein de leur secteur d’activité. Le 
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compartiment applique deux filtres extra-financiers sur sa sélection de valeurs : après l’exclusion des 
secteurs et pratiques controversés, ces dernières doivent respecter une note ESG minimum.  
Le processus d'investissement ESG appliqué, exclue de l'univers d'investissement les 20% des sociétés 
les moins bien notées dans chaque secteur.  
Ces notations sont déterminées en interne par l’équipe de gestion pour l’ensemble des titres du 
portefeuille. En effet, compte tenu de nos entretiens fréquents avec ces sociétés, nous estimons être 
particulièrement bien placés pour effectuer ces notations. Pour les titres en dehors du portefeuille, en 
particulier les titres composant l’indice de référence, les notations retenues sont celles proposées par 
Sustainalytics.  
 
En complément d’études sectorielles et thématiques réalisées en interne, le gérant s’appuie également 
sur les données extra-financières de prestataires spécialisés : Sustainalytics (pour les données extra-
financières), Trucost et CDP (pour les empreintes carbone).  
Dans le cas où une entreprise verrait sa notation baisser en dessous du minimum requis par la société de 
gestion pour le compartiment, la position sur l’émetteur serait cédée dans un délai maximum de trois 
mois dans le meilleur intérêt des actionnaires.  
 
La principale limite méthodologique de la stratégie extra-financière est que la société de gestion s’appuie 
majoritairement sur les fournisseurs Sustainalytics, et Trucost et CDP pour déterminer la notation interne.  
 
Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation mise en oeuvre dans le 
compartiment, l’investisseur est invité à se référer au Code de Transparence de Gemway Assets 
disponible sur le site internet www.gemway.com  
 
S’ensuit une analyse fondamentale de chaque dossier, portant principalement sur cinq critères que sont :  

­ La qualité du management de l’entreprise,  
­ La qualité de sa structure financière,  
­ La visibilité sur les futurs résultats de l’entreprise et particulièrement sur sa capacité à 

générer des Free Cash Flows pérennes dans le futur, les perspectives de croissance de son 
métier, et l’aspect spéculatif de la valeur.  

 

Politique d'engagement actionnarial :  

­ Le taux de rotation de Gemasia est de 156,66% et les coûts de rotation du portefeuille sont de 0,55%. 
A noter que l’année 2020 a été très spécifique et que le taux élevé est exceptionnel au regard des 
exercices précédents. 

­ Gemway Assets et GemFunds n’ont recours à aucun service de conseillers en vote dans le cadre de 
la politique d’engagement actionnarial  

­ Gemway Assets et GemFunds n’ont eu recours à aucun de prêts de titres en 2020 
 

 
Les 10 principaux mouvements sur la période : 

Indications sur les mouvements intervenus dans la composition du portefeuille pendant la période de 
référence. Titres financiers éligibles admis à la négociation sur un marché règlementé au sens de l’article L. 
422-1 du code monétaire et financiers. 
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COMPTES ANNUELS MAM ASIA 

 

La publication des comptes annuels, figurant dans les pages suivantes, est réalisée par CACEIS Bank. 
 

 

  



MAM ASIA

 

COMPTES ANNUELS
31/12/2020

 



MAM ASIA : COMPTES ANNUELS 31/12/2020

BILAN ACTIF AU 31/12/2020 EN EUR 

31/12/2020 31/12/2019

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DÉPÔTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 53 074 014,21 37 389 122,60
Actions et valeurs assimilées 2,40 2,61

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2,40 2,61
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 53 074 011,81 37 389 119,99

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 53 074 011,81 37 389 119,99

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE 0,00 0,00

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00

Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Autres instruments financiers 0,00 0,00
CRÉANCES 78 992,03 0,00
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00
Autres 78 992,03 0,00

COMPTES FINANCIERS 304 351,47 137 160,05
Liquidités 304 351,47 137 160,05

TOTAL DE L'ACTIF 53 457 357,71 37 526 282,65
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BILAN PASSIF AU 31/12/2020 EN EUR 

31/12/2020 31/12/2019

CAPITAUX PROPRES

Capital 53 704 699,36 37 964 765,32

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00

Report à nouveau (a) 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 449 026,13 100 321,89

Résultat de l’exercice (a,b) -1 057 565,74 -653 795,12

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 53 096 159,75 37 411 292,09
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00

Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00

DETTES 361 197,96 114 990,56
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00

Autres 361 197,96 114 990,56

COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

TOTAL DU PASSIF 53 457 357,71 37 526 282,65

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 31/12/2020 EN EUR 

31/12/2020 31/12/2019

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RÉSULTAT AU 31/12/2020 EN EUR 

31/12/2020 31/12/2019

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 0,00 0,00

Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00

Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Produits sur titres de créances 0,00 0,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Autres produits financiers 0,00 0,00

TOTAL (1) 0,00 0,00

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Charges sur dettes financières 1 171,21 -659,06

Autres charges financières 0,00 0,00

TOTAL (2) 1 171,21 -659,06

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) -1 171,21 -659,06
Autres produits (3) 0,00 0,00

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 986 568,11 -634 812,05

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -987 739,32 -635 471,11
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -69 826,42 -18 324,01

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 0,00 0,00

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -1 057 565,74 -653 795,12
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS 

1. Règles et méthodes comptables 
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Information sur les incidences liées à la crise du COVID-19
Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans un contexte
évolutif de crise liée au Covid-19.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :
Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Le fonds détient une ligne d’actions CHINA WAH HEALTHCARE (HK0000375789) qui représente 0,00% de 
l’actif le 31 décembre 2020. La cotation de ces titres est suspendue depuis le 10 mars 2017. En l’absence de 
prix de marché, la société de gestion valorise ses titres sur la base de la dernière cotation disponible.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :
- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN)
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ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.
Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.
Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :
Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.
Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat
majorée des intérêts courus à payer.
Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.
Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.
Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.
Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.
Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net hors OPC gérés par la société de gestion 
MEESCHAERT AM indiqué dans le prospectus ou le règlement du fonds :

FR0000448953 - MAM ASIA C1 : Taux de frais maximum de 1,74% TTC.

Commission de sur performance :

Des frais de gestion variables seront prélevés au profit de la société de gestion selon les modalités suivantes
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: 5% TTC de la performance au-delà de l’indice dividendes nets réinvestis.
La provision de frais de gestion variables est ajustée à l’occasion de chaque calcul de la valeur liquidative, sur 
la base de 5% TTC de la sur performance positive du FCP par rapport à l’indice MSCI Asia ex Japan Index, 
en euros, dividendes nets réinvestis.
La provision de frais de gestion variables ne sera appliquée que lorsque la performance du fonds est 
supérieure à celle de son indice et simplement sur la partie positive de cette sur performance.
Dans le cas d’une sous-performance de l’OPCVM par rapport à l’indice de référence, cette provision est 
réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées à hauteur des 
dotations.

La commission de surperformance est fondée sur la comparaison entre la performance du fonds MAM Asia
et celle d’un fonds fictif incrémenté au taux de l’indicateur de référence le MSCI AC Asia ex Japan (converti
en euros, dividendes nets réinvestis) et présentant les mêmes mouvements de souscriptions et rachats que
le fonds réel.

La première période de prélèvement des commissions de surperformance s’étendra du 01/01/2018 à la
dernière VL du mois de décembre 2018 soit le 31/12/2018.
Le prélèvement des frais de gestion variables par la société de gestion est effectué annuellement, à la fin de 
l’exercice comptable.

La période de calcul de la commission de surperformance est l’exercice de l’OPCVM.
Les frais de gestion variables sont imputables uniquement si la valeur liquidative de fin d’exercice est 
supérieure à la valeur liquidative de la fin de l’exercice précédent.
En cas de rachat de part, s’il y a une provision pour frais de gestion variables, la partie proportionnelle aux 
parts remboursées est acquise à la société de gestion.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de 
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes 
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation du résultat net

Part(s) Affectation du résultat net
Affectation des plus ou 
moins-values
nettes réalisées

Parts MAM ASIA C1 Capitalisation Capitalisation
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 31/12/2020 EN EUR(*) 

31/12/2020 31/12/2019

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 37 411 292,09 29 858 547,50

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 9 697 671,85 7 162 033,44

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -5 182 471,96 -6 751 400,42

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 432 573,28 161 000,43

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -12 410,93 -66 660,65

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Frais de transactions -88,21 0,00

Différences de change -1 293,46 0,00

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 11 738 626,41 7 683 242,90

Différence d'estimation exercice N 15 142 441,66 3 403 815,25

Différence d'estimation exercice N-1 -3 403 815,25 4 279 427,65

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -987 739,32 -635 471,11

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00

Autres éléments 0,00 0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 53 096 159,75 37 411 292,09
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3. COMPLÉMENTS D’INFORMATION 

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 0,00 0,00

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 304 351,47 0,57

PASSIF

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*) 

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs 
assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 304 351,47 0,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.



MAM ASIA : COMPTES ANNUELS 31/12/2020

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 

Devise 1
HKD

Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 2,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE 

Nature de débit/crédit 31/12/2020

CRÉANCES
Souscriptions à recevoir 78 992,03

TOTAL DES CRÉANCES 78 992,03
DETTES

Frais de gestion fixe 83 404,87

Frais de gestion variable 277 793,09

TOTAL DES DETTES 361 197,96
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -282 205,93
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3.6. CAPITAUX PROPRES 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En parts En montant
   

Parts souscrites durant l'exercice 193 817,827 9 697 671,85

Parts rachetées durant l'exercice -108 505,813 -5 182 471,96

Solde net des souscriptions/rachats 85 312,014 4 515 199,89

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 903 106,681
   

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 

En montant
  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION 

31/12/2020
  

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 708 775,02

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,74

Frais de gestion variables 277 793,09

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
  

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS 

3.8.1. Garanties reçues par l’OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

31/12/2020

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 

31/12/2020

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code ISIN Libellé 31/12/2020

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 

31/12/2020 31/12/2019

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 0,00 0,00
Résultat -1 057 565,74 -653 795,12

Total -1 057 565,74 -653 795,12

31/12/2020 31/12/2019

Parts MAM ASIA C1 

Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -1 057 565,74 -653 795,12
Total -1 057 565,74 -653 795,12
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 

31/12/2020 31/12/2019

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 449 026,13 100 321,89
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00

Total 449 026,13 100 321,89

31/12/2020 31/12/2019

Parts MAM ASIA C1 

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 449 026,13 100 321,89
Total 449 026,13 100 321,89
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE 
L'ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

30/12/2016 29/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020

Actif net  en EUR 25 540 348,35 27 299 625,35 810 935,643 37 411 292,09 53 096 159,75

Nombre de titres 665 640,212 618 476,056 36,810 817 796,667 903 106,681

Valeur liquidative 
unitaire 38,36 44,14 0,00 45,74 58,79

Distribution 
unitaire sur +/- 
values nettes

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- values nettes 
unitaire non 
distribuées en

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

2,46 13,73 -0,13 0,12 0,49

Capitalisation 
unitaire  sur 
résultat

-0,31 -0,32 -0,73 -0,79 -1,17
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
HONG-KONG

CHINA WAH YAN HEALTHCARE LTD HKD 60 2,40 0,00
TOTAL HONG-KONG 2,40 0,00
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 2,40 0,00

TOTAL Actions et valeurs assimilées 2,40 0,00
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

GEMASIA M EUR 375 267 53 074 011,81 99,96
TOTAL FRANCE 53 074 011,81 99,96
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays 53 074 011,81 99,96

TOTAL Organismes de placement collectif 53 074 011,81 99,96
Créances 78 992,03 0,15
Dettes -361 197,96 -0,68
Comptes financiers 304 351,47 0,57
Actif net 53 096 159,75 100,00

 

 

Parts MAM ASIA C1 EUR 903 106,681 58,79
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GEMASIA

BILAN
Devise EUR EUR

Immobilisations nettes - -

Dépôts - -

Instruments financiers 87 915 394,75 49 453 218,41

• ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 87 915 394,75 49 453 218,41

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• TITRES DE CRÉANCES

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables - -

Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

• ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’Investissement à Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d’autres pays

- -

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents
d’autres pays États membres de l’Union européenne

- -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres États
membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés

- -

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres États membres de l’union européenne et organismes de 
titrisations non cotés

- -

Autres organismes non européens - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

• AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS - -

Créances 253 928,62 235 785,20

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 253 928,62 235 785,20

Comptes financiers 1 962 556,54 1 637 518,94

Liquidités 1 962 556,54 1 637 518,94

Autres actifs - -

Total de l'actif 90 131 879,91 51 326 522,55

31.12.2020 31.12.2019
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passifBILAN
Devise EUR EUR

Capitaux propres

• Capital 80 223 183,93 50 846 258,92

• Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

• Report à nouveau - -

• Plus et moins-values nettes de l’exercice 9 732 203,08 -39 792,10

• Résultat de l’exercice -1 209 135,06 193 291,24

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l’actif net) 88 746 251,95 50 999 758,06

Instruments financiers - -

• OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 1 385 627,96 326 764,49

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 1 385 627,96 326 764,49

Comptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

Total du passif 90 131 879,91 51 326 522,55

31.12.201931.12.2020
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GEMASIA

Devise EUR EUR

Opérations de couverture
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

Autres opérations
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

31.12.201931.12.2020
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Devise EUR EUR

Produits sur opérations financières

• Produits sur dépôts et sur comptes financiers 1 163,96 18 947,95

• Produits sur actions et valeurs assimilées 672 071,16 811 539,48

• Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

• Produits sur titres de créances - -

• Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Produits sur contrats financiers - -

• Autres produits financiers - -

Total (I) 673 235,12 830 487,43

Charges sur opérations financières

• Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Charges sur contrats financiers - -

• Charges sur dettes financières -4 546,90 -4 729,43

• Autres charges financières - -

Total (II) -4 546,90 -4 729,43

Résultat sur opérations financières (I - II) 668 688,22 825 758,00

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -1 551 782,78 -614 198,55

Résultat net de l'exercice (L.214-17-1) (I - II + III - IV) -883 094,56 211 559,45

Régularisation des revenus de l'exercice (V) -326 040,50 -18 268,21

Acomptes sur résultat versés au titre de l’exercice (VI) - -

Résultat (I - II + III - IV +/- V - VI) : -1 209 135,06 193 291,24

31.12.2020 31.12.2019

COMPTE de résultat
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xe
s Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01,

modifié.

Covid-19 et incidence sur les comptes annuels
Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans
un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

Règles d'évaluation des actifs

Méthode d’évaluation

• Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont évalués selon des méthodes spécifiques :

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions
significatives sont évalués par l'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant
celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur du titre.

Toutefois, les titres de créances négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale
à 3 mois et en l'absence de sensibilité particulière pourront être évalués selon la méthode
linéaire.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure à 3 mois sont valorisés
au taux de négociation d’achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué
de façon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure à 3 mois sont valorisés
au taux de marché.

- Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue.

- Les titres qui font l'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d’origine.

• Les warrants ou bons de souscription obtenus gratuitement lors de placements privés ou
d’augmentation de capital seront valorisés dès leurs admissions sur un marché réglementé
ou l’organisation d’un marché de gré à gré.

• Les contrats :

- Les opérations sur les marchés à terme ferme sont valorisées au cours de compensation et
les opérations conditionnelles selon le titre du support.

- La valeur de marché pour les contrats à terme ferme est égale au cours en euro multiplié par
le nombre de contrats.

- La valeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale à la traduction en
équivalent sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés au taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur de marché.

• Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation ou dont
le cours a été corrigé sont évalués à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité
du conseil d'administration de la société de gestion. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes à l'occasion de ses contrôles.

Modalités pratiques

• Les actions et les obligations sont évaluées sur la base des cours extraits de la base de données
Finalim et Bloomberg en fonction de leur place de cotation. Les possibilités de recherche sont
complétées par "Fin’xs" de Télékurs et "Securities 3000" de Reuters :

1
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s - Asie-Océanie : extraction à 12 h pour une cotation au cours de clôture du jour.

- Amérique : extraction à 9 h pour une cotation au cours de clôture de la veille.

extraction à 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France : extraction à 19 h 30 pour une cotation au cours de clôture du jour.

extraction à 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

extraction à 9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France : extraction à 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

extraction à 17 h 40 pour une cotation au cours de clôture du jour.

- Contributeurs : extraction à 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de cours.

• Les positions sur les marchés à terme ferme à chaque valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

Les positions sur les marchés à terme conditionnel à chaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent.

- Asie – Océanie : extraction à 12 h

- Amérique : extraction J+1 à 9 h

- Europe (sauf France) : extraction à 19 h 30

- France : extraction à 18 h

Méthode de comptabilisation
- Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des revenus des instruments

financiers est celui du coupon encaissé.

- La comptabilisation de l’enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

- La devise de comptabilité de la SICAV est en EUR pour les actions « R », « I » et « F » et
en USD pour les actions « R USD » et « I USD ».

Le programme Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor permettant d’investir
directement sur les marchés de actions chinoises autorise actuellement à transformer du RMB
offshore (CNH) en RMB onshore (CNY) et vice-versa sans application d’un taux de change.
Le CNH sert par ailleurs de devise pivot entre les devises de classes USD et EUR et le CNY.
Il ne peut être donné aucune assurance qu’à l’avenir la possibilité de transformer du CNH en
CNY et vice-versa sans application d’un taux de change sera maintenue.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats à terme fermes est égale au cours (en devise de l'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise de l'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié
par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, à l’exception des
frais de transactions. Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage,
etc…) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par
le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- Des commissions de surperformance. Celles-ci rémunèrent la société de gestion dès lors que
le compartiment a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au compartiment,

- Des commissions de mouvement facturées au compartiment.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au compartiment se reporter au
Document d’Informations Clés pour l’Investisseur.

* Le compartiment investissant moins de 10% de son actif dans d’autres OPC
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* Le compartiment investissant moins de 10% de son actif dans d’autres OPC

Modalité de calcul de la commission de surperformance

Calculée selon la méthode indicée, la commission de surperformance est mise en place sur des
périodes de référence courant de la dernière valeur liquidative du mois de décembre de l’année
à la dernière valeur liquidative du mois de décembre de l’année suivante. Les périodes de
référence ne peuvent être inférieures à 1 an.

Partie variable liée à la surperformance

15% TTC de la surperformance des actions I, R, I USD, R USD, telle que définie ci-après ;

10% TTC de la surperformance des actions M telle que définie ci-après.

La commission de surperformance est basée sur la comparaison entre la performance du
compartiment GemAsia et l’Actif Fictif réalisant la performance de l’indice de référence
(MSCI AC Asia ex Japan Markets Net Total Return USD Index) dividendes nets réinvestis et
converti en Euros pour les actions « R », « I » et « M » sur la période de référence et
enregistrant les mêmes mouvements de souscriptions et de rachats que le fons réel.

- En cas de réalisation par le compartiment d’une performance supérieure à l’Actif Fictif et
positive sur l’exercice, après imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion
prélèvera une commission de surperformance au taux de 15 % TTC pour les actions I, R, I
USD, R USD et au taux de 10% pour les actions M.

- Les frais de gestion variables ne seront perçus que si la valeur liquidative a progressé plus
que l’Actif Fictif au cours de l’exercice, et si elle est positive.

- La provision de surperformance est provisionnée lors du calcul de chaque valeur liquidative.

- Dans le cas d’une sous-performance par rapport à l’Actif Fictif entre deux valeurs
liquidatives, il sera procédé à des reprises de provision à hauteur maximum du compte de
provisions antérieurement constituées.

- La commission de surperformance est payée annuellement à la société de gestion sur la base de
la dernière valeur liquidative de l’exercice et, donc, la provision est remise à zéro tous les ans.

- En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux, barème (TTC)

Frais de gestion financière
Frais administratifs externes 
à la société de gestion 
(CAC, dépositaire, distribution,
avocats) Actif net

Actions R et R USD : 2,10% TTC max.

Actions I et I USD : 1,05% TTC max.

Actions S USD : 0,90% TTC max.

Actions M : 0,65% TTC max.

Frais indirects maximum 
(commissions et frais de gestion)

Non significatif *

Pour la société de gestion : NEANT 

Commissions de mouvement
Prélèvement
sur chaque
transaction

Commission prélevée par le dépositaire : 
Entre 6 et 80 € TTC selon le pays

Commission de surperformance Actif net

Actions R, I : 15% max. de la surperformance
positive au-delà de l’indice MSCI AC Asia ex
Japan Markets Net Total Return USD Index,
converti en euro 

Actions R USD et I USD : 15% max. de la
surperformance positive au-delà de l’indice
MSCI AC Asia ex Japan Markets Net Total
Return USD Index 

Actions M : 10% max. de la surperformance
positive au-delà de l’indice MSCI AC Asia ex
Japan Markets Net Total Return USD Index,
converti en euro

Actions S USD : Néant
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l’exercice.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu à la disposition des porteurs.

Procédure des choix intermédiaires

Gemway Assets procède semestriellement à l’évaluation des brokers.

Les critères d’évaluation fixés par Gemway Assets sont :

1. La capacité à trouver la liquidité (notamment négociation de blocs, liste de flux..) et la
qualité de l’exécution des ordres ;

2. L’aide à la rencontre avec les entreprises ;

3. Le bon dénouement des opérations ;

4. La qualité de l’analyse et du support vente.

Devise de comptabilité
La devise de comptabilité du fonds est en EUR.

Indication des changements comptables soumis à l’information particulière
des porteurs
- Changement intervenu : Néant.

- Changement à intervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des
porteurs (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.

- Changement à intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités
d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie de parts
Le résultat net de l’exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et
lots, jetons de présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du
compartiment majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminué des
frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1. Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de
frais, constatées au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même natures
constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou
d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des
plus-values.

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées à l’exception de celles qui font
l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.

Capitalisation du résultat net et des plus-values nettes réalisées.
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Actif net en début d'exercice 50 999 758,06 33 639 658,80

Souscriptions (y compris la commission
de souscription acquise à l’Opc)

36 754 174,55 15 119 079,54

Rachats (sous déduction de la commission
de rachat acquise à l’Opc)

-16 227 901,36 -7 412 572,68

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 11 366 806,86 2 309 018,14

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -3 137 777,15 -2 934 247,91

Plus-values réalisées sur contrats financiers - -

Moins-values réalisées sur contrats financiers - -

Frais de transaction -326 787,57 -213 679,18

Différences de change -2 891 310,59 578 878,30

Variations de la différence d'estimation
des dépôts et instruments financiers :

13 092 383,71 9 702 063,60

- Différence d’estimation exercice N 18 585 380,26 5 492 996,55

- Différence d’estimation exercice N-1 5 492 996,55 -4 209 067,05

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- -

- Différence d’estimation exercice N - -

- Différence d’estimation exercice N-1 - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -883 094,56 211 559,45

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice 
sur plus et moins-values nettes

- -

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 88 746 251,95 50 999 758,06

31.12.2020 31.12.2019

évolutionactif net2
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3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument
Négociées sur un marché

réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché

réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations à taux fixe - -

Obligations à taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances à court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

- -

Titres de créances à court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

- -

Titres de créances à moyen terme
NEU MTN - -

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres reçus 
en pension cédés

Titres 
empruntés cédés

Titres acquis
à réméré cédés

Ventes  
à découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -

complémentsd’information3



Asset Management

Meeschaert Asset Management - 12, Rond-Point des Champs-Elysées 75008 Paris - Tél : 01 53 40 20 20 S.A.S au 
capital de 125 000 ¤ - R.C.S PARIS 329 047 435 - NAF 6430Z - Société de gestion agréée par l’Autorité des Marchés 
Financiers sour le n° GP-040 00025
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Taux Actions Change Autres
Opérations de couverture
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépôts

- - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - 1 962 556,54

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

- - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0 - 3 mois 3 mois - 1 an 1 - 3 ans 3 - 5 ans > 5 ans

Actif
Dépôts

- - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

- - - - -

Comptes financiers 1 962 556,54 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

- - - - -

Comptes financiers - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - - -

Autres opérations - - - - -
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3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”, 
notamment ventilation des opérations de change à terme par nature d’opération (achat/vente). 

Créances
Opérations de change à terme de devises : 253 928,62

Achats à terme de devises -

Montant total négocié des Ventes à terme de devises -

Autres Créances :

Ventes réglements différés 151 292,48

Souscriptions à recevoir 76 784,83

Coupons à recevoir 25 851,31

-

- -

Autres opérations -

Dettes
Opérations de change à terme de devises : 1 385 627,96

Ventes à terme de devises -

Montant total négocié des Achats à terme de devises -

Autres Dettes :

Frais provisionnes 1 056 224,48

Achats reglements differes 319 263,36

RACHAT à payer 10 140,12

- -

- -

Autres opérations -

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, à l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale HKD KRW CNY Autres devises

Actif
Dépôts

- - - -

Actions et valeurs assimilées 29 731 819,02 15 754 519,61 13 284 512,23 28 264 943,89

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

OPC - - - -

Opérations temporaires sur titres  
financiers

- - - -

Créances - - - 177 143,79

Comptes financiers 167 231,44 - 281 500,86 107 608,66

Autres actifs - - - -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

- - - -

Opérations temporaires sur titres 
financiers

- - - -

Dettes 101 998,79 - - 83 461,43

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -
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Souscriptions Rachats
Catégorie de part émise / 
rachetée pendant l’exercice : Nombre de parts Montant Nombre de parts Montant

ACTION I / FR0013291879 143 297,524 17 531 427,84 104 675,087 11 932 408,60

ACTION IU / FR0013291895 2 233 244 991,03 40 4 494,19

ACTION M / FR0013291903 60 242 7 178 282,75 32 975 3 651 942,45

ACTION R / FR0013291861 92 283,982 11 248 572,43 3 277,407 366 293,63

ACTION RU / FR0013291887 4 507,941 550 900,50 2 200 272 762,49

ACTION SU / FR0013291911 - - - -
Commission de souscription / rachat
par catégorie de part : Montant Montant
ACTION I / FR0013291879 - -

ACTION IU / FR0013291895 - -

ACTION M / FR0013291903 - -

ACTION R / FR0013291861 - -

ACTION RU / FR0013291887 - -

ACTION SU / FR0013291911 - -

Rétrocessions par catégorie de part : Montant Montant

ACTION I / FR0013291879 - -

ACTION IU / FR0013291895 - -

ACTION M / FR0013291903 - -

ACTION R / FR0013291861 - -

ACTION RU / FR0013291887 - -

ACTION SU / FR0013291911 - -
Commissions acquises à l’Opc
par catégorie de part : Montant Montant
ACTION I / FR0013291879 - -

ACTION IU / FR0013291895 - -

ACTION M / FR0013291903 - -

ACTION R / FR0013291861 - -

ACTION RU / FR0013291887 - -

ACTION SU / FR0013291911 - -
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Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de l’actif net moyen %
Catégorie de part  :

ACTION I / FR0013291879 1,05

ACTION IU / FR0013291895 1,05

ACTION M / FR0013291903 0,65

ACTION R / FR0013291861 2,10

ACTION RU / FR0013291887 2,10

ACTION SU / FR0013291911 0,90

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l’exercice Montant
Catégorie de part :

ACTION I / FR0013291879 299 368,49

ACTION IU / FR0013291895 1 013,27

ACTION M / FR0013291903 706 528,66

ACTION R / FR0013291861 79 380,73

ACTION RU / FR0013291887 4 985,02

ACTION SU / FR0013291911 -

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés à l’Opc -

- Ventilation par Opc “cible” :

- Opc 1 -

- Opc 2 -

- Opc 3 -

- Opc 4 -
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3.8.1. Description des garanties reçues par l'Opc avec mention des garanties de capital.....................................néant
3.8.2. Description des autres engagements reçus et/ou donnés ............................................................................néant

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire : 

- Instruments financiers reçus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie : 
Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées à la société de gestion (fonds) ou aux
gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités : 
- opc -

- autres instruments financiers -
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Acomptes versés au titre de l’exercice 

Date
Catégorie
de part

Montant
global  

Montant
unitaire

Crédit d’impôt
totaux

Crédit d’impôt
unitaire

- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -
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Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat -1 209 135,06 193 291,24

Total -1 209 135,06 193 291,24

31.12.2020 31.12.2019

ACTION I / FR0013291879 31.12.2020 31.12.2019

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -387 670,22 -4 671,48

Total -387 670,22 -4 671,48

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

ACTION IU / FR0013291895 31.12.2020 31.12.2019

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -4 895,49 -1,61

Total -4 895,49 -1,61

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -
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Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -505 553,83 200 409,67

Total -505 553,83 200 409,67

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

ACTION R / FR0013291861 31.12.2020 31.12.2019

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -298 601,03 -2 206,39

Total -298 601,03 -2 206,39

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

ACTION RU / FR0013291887 31.12.2020 31.12.2019

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -12 429,49 -278,05

Total -12 429,49 -278,05

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -
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Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation 15,00 39,10

Total 15,00 39,10

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -
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(En devise de comptabilité de l’Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l’exercice 

Date Montant
global  

Montant
unitaire

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -
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Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l’exercice 9 732 203,08 -39 792,10

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l’exercice - -

Total 9 732 203,08 -39 792,10

31.12.2020 31.12.2019

ACTION I / FR0013291879 31.12.2020 31.12.2019

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 2 435 297,03 -11 524,09

Total 2 435 297,03 -11 524,09

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

ACTION IU / FR0013291895 31.12.2020 31.12.2019

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 28 660,65 -3,26

Total 28 660,65 -3,26

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -
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Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 5 858 031,60 -30 570,78

Total 5 858 031,60 -30 570,78

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

ACTION R / FR0013291861 31.12.2020 31.12.2019

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 1 360 377,52 -265,19

Total 1 360 377,52 -265,19

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

ACTION RU / FR0013291887 31.12.2020 31.12.2019

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 49 175,88 2 574,73

Total 49 175,88 2 574,73

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -
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Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 660,40 -3,51

Total 660,40 -3,51

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -
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ACTION IU / FR0013291895 Devise de la part et de la valeur liquidative : USD

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 - -
Nombre de parts
en circulation 2 233 40 40 - -

Valeur liquidative 143,02 100,81 81,55 - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 10,64 -0,12 -3,54 - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

ACTION I / FR0013291879 Devise de la part et de la valeur liquidative : EUR

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 - -
Nombre de parts
en circulation 159 944,967 121 322,53 42 703,681 - -

Valeur liquidative 138,64 106,32 84,46 - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes 
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 12,80 -0,13 -4,52 - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du FCP au cours des 5 derniers exercices
Date de création du Fonds : 14 décembre 2017.

Devise

EUR 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 - -

Actif net 88 746 251,95 50 999 758,06 33 639 658,80 - -
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31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 - -
Nombre de parts
en circulation 378 267 351 000 352 000 - -

Valeur liquidative 141,43 107,44 84,81 - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 14,14 0,48 -4,13 - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

ACTION R / FR0013291861 Devise de la part et de la valeur liquidative : EUR

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 - -
Nombre de parts
en circulation 91 501,29 2 494,715 2 065,04 - -

Valeur liquidative 135,03 104,43 83,69 - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 11,60 -0,99 -5,19 - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.



43 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2020741001

GEMASIA

an
ne

xe
sACTION RU / FR0013291887 Devise de la part et de la valeur liquidative : USD

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 - -
Nombre de parts
en circulation 3 507,941 1 200 - - -

Valeur liquidative 155,62 110,83 - - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 10,47 1,91 - - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

ACTION SU / FR0013291911 Devise de la part et de la valeur liquidative : USD

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 - -
Nombre de parts
en circulation 5 5 5 - -

Valeur liquidative 1 482,71 1 019,48 816,66 - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 135,08 7,11 -34,23 - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.
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aui31.12.20204inventaire
% Actif

net
Devise de

cotation
Valeur 

boursière
Quantité

Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

Valeurs mobilieres

Action

4,06HKD3 604 838,07360 000,00PROPREAIA GROUP LTD -H-HK0000069689

2,45TWD2 172 819,1183 000,00PROPREAIRTAC INTERNATIONAL GROUPKYG014081064

5,11HKD4 535 666,29185 000,00PROPREALIBABA GROUP HOLDING LTDKYG017191142

0,49INR432 910,9914 000,00PROPREASIAN PAINTS LTDINE021A01026

1,46IDR1 299 584,51660 000,00PROPREBANK CENTRAL ASIAID1000109507

1,00CNY889 324,90260 000,00PROPRECENTRE TESTING INTERNATIONAL GROUP
CO LTD -ACNE100000GV8

0,97HKD861 366,57450 000,00PROPRECHINA FEIHE LIMITEDKYG2121Q1055

1,23CNY1 094 247,5431 000,00PROPRECHINA TOURISM GROUP DUTY FREE
COPERATION LIMITEDCNE100000G29

1,24HKD1 097 367,521 450 000,00PROPRECNOOC LTD HHK0883013259

1,58CNY1 404 124,0732 000,00PROPRECONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY
CO LTDCNE100003662

1,99INR1 767 224,91110 000,00PROPREHDFC BANK LTDINE040A01034

0,99EUR879 600,001 000,00PROPREHERMES INTERNATIONALFR0000052292

1,15INR1 018 159,0438 000,00PROPREHINDUSTAN LEVER LTDINE030A01027

1,01HKD895 939,2920 000,00PROPREHKG EXCHANGES & CLEARING LTD -H-HK0388045442

0,52INR457 914,9716 000,00PROPREHOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP
LTDINE001A01036

1,01INR897 717,33150 000,00PROPREICICI BANK LTDINE090A01021

3,09HKD2 739 676,9376 000,00PROPREJD COM INCKYG8208B1014

1,13HKD999 235,82300 000,00PROPREKINGDEE INTERNATIONAL SFTWRKYG525681477

0,92USD818 642,4723 000,00PROPREKINGSOFT CLOUD HOLDINGS LTDUS49639K1016

3,49KRW3 099 743,115 000,00PROPRELG CHEMKR7051910008

1,58HKD1 404 516,59250 000,00PROPRELI NING CO LTDKYG5496K1242

1,04CNY925 771,70132 000,00PROPRELUXSHARE PRECISION INDUSTR-ACNE100000TP3

2,99TWD2 650 839,31122 000,00PROPREMEDIATEK INCTW0002454006

1,05HKD931 566,0530 000,00PROPREMEITUANKYG596691041

1,01CNY896 535,78270 000,00PROPRENARI TECHNOLOGY DEVELOPMEN-ACNE000001G38
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% Actif
net

Devise de
cotation

Valeur 
boursière

Quantité
Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

1,53HKD1 353 521,8387 000,00PROPRENETEASE INCKYG6427A1022

0,95USD841 338,736 300,00PROPRENOVATEK OAO-SPONS GDR REG SUS6698881090

1,00HKD891 723,1090 000,00PROPREPING AN HELATHCARE AND TECHNOLOGY
COMPANY LIMITEDKYG711391022

6,49CNY5 761 128,75530 000,00PROPREPING AN INSURANCE GROUP CO-ACNE000001R84

0,64GBP564 573,7930 000,00PROPREPOLYMETAL INTERNATIONAL PLCJE00B6T5S470

1,00INR886 022,9260 000,00PROPREPVRINE191H01014

2,00INR1 776 520,0380 000,00PROPRERELIANCE INDUSTRIES LTDINE002A01018

8,17KRW7 252 044,63119 000,00PROPRESAMSUNG ELECTRONICS CO LTDKR7005930003

1,68USD1 491 561,441 000,00PROPRESAMSUNG ELECTRONICS GDRUS7960508882

1,06KRW944 970,232 000,00PROPRESAMSUNG SDIKR7006400006

3,12USD2 765 600,1017 000,00PROPRESEA LTD ADRUS81141R1005

2,53HKD2 243 010,36140 000,00PROPRESHENZHOU INTERNATIONAL GROUPKYG8087W1015

0,58CNY513 884,3850 000,00PROPRESICHUAN TEWAY FOOD GROUP CO LTDCNE100003LK5

5,02KRW4 457 761,6450 000,00PROPRESK HYNIX INCKR7000660001

7,99TWD7 091 476,56460 000,00PROPRETAIWAN SEMICONDUCTOR
MANUFACTURING CO LTDTW0002330008

3,09HKD2 739 571,53235 000,00PROPRETECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD -H-HK0669013440

5,02HKD4 458 615,5175 000,00PROPRETENCENT HOLDINGS LTDKYG875721634

1,50INR1 332 037,68130 000,00PROPREVARUN BEVERAGES LTDINE200M01013

0,89CNY789 322,40400 000,00PROPREWEICHAI POWER -A-CNE1000000D4

1,14CNY1 010 172,7160 000,00PROPREWUXI APPTEC CO LTDCNE1000031K4

1,10HKD975 203,5690 000,00PROPREWUXI BIOLOGICS INCKYG970081173

99,0687 915 394,75Total Action

99,0687 915 394,75Total Valeurs mobilieres

Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

-0,01EUR-10 140,12-10 140,12PROPREACH DIFF OP DE CAPI

-0,16EUR-139 969,12-139 969,12PROPREACH DIFF TITRES EUR

-0,11HKD-101 998,79-967 688,02PROPREACH DIFF TITRES HKD

-0,09USD-77 295,45-94 574,85PROPREACH DIFF TITRES USD

0,32CNY281 500,862 252 513,58PROPREBANQUE CNY BPP

1,58EUR1 406 215,581 406 215,58PROPREBANQUE EUR BPP
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